KORAY GIRISIM SERMA YES] YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKET]
Izabname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurulynea ... .covifoon..
tarthinde onaylanmistir.

Ortakhimizin sikartlmis sermayesinin 300.000.000 TL’den 364.000.000 TL’ye
¢ikartimagy nedeniyle artirlacak 64.000.000 TL nominal dederli 64.000.000 adet B
Grubu pay ve meveut ortak Orhun KARTAL’a ai¢ 27.000.000 TL nominal degerli
27.000.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam 91.000.000 TL nominal degerli
91.000.000 adet B grubu paymn halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun

kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatunn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortaldigimizin ve halka arzda satiga aracibk edecek Info Yatirim
Menkul Degerler A.$.nin www.koray irisim.com ve www.infovatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmstir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tatulmaktadsr,

Sermaye Piyasas: Kanuny (SPKan)’nun 10°uncu maddesi uyarmea, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamidticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragp sorumludur. Zarann ihra¢crdan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin actkea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ibragcinin yonetim kuruiu iiyeleri knsurlarina
ve durumun gerekierine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi slciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlart ile birlikte okundugn takdirde §zetin amilicy
hatali veva tutarsiz olmas; durumu hari¢ olmak lizere, sadece Gzete badh olarak

»

ilgililere _herhangi bir hukuki _serumiluluk iiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izabnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan Yanhs, yamitia ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gercevesinde
sorumiludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadlr”, “hedeﬂenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi ketimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aqiklamalar icermektedir, By tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izabnamenin yayim tarihindeki ongériileri ve beklentilerj gostermektedir, Bir¢ok
faktir, ihraccimn gelecege ybnelik aciklamalarinin Gngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasma yol agabilecektir,”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanimm

A8, Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan, USD | Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Paylarmn Borsa’ya ilk kotasyonunda halka arz edilen paylarin piyasa

Ana Pazar degerinin  500.000.000 TL ile 2.000.000.000 TL araliginda olan
ortakliklatin paylanmin iglem gérecegi pazar

AR-GE Arastirma ve Gelistirme

BIAS / Borsa /

Borsa [stanbul / Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BIST

Esas Sozlesme Koray Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin Esas Soézlesmesi

GVK 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 193 sayill
Gelir Vergisi Kanunu

H29 Solar Enerji H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Halka Arz Eden

Pay Sahibi Orhun KARTAL
Ihrager’'min gikanloms sermayesinin 300.000.000 TL’den 364,000.000

Halka Arz Edilen TL’ye ¢ikariimas1 nedeniyle ?.ﬂlr!laf:ak 64.000.000 TL nomina.l. c!eger!i

Paylar 64.000.000 adet B Grubu pay ile birlikte Halka Arz Eden Pay Sahibine ait
27.000.000 TL nominal degerli 27.000.000 adet B Grubu pay olmak iizere
toplam 91.000.000 TL nominal degerli 91.000.000 adet B Grubu

Ezléﬁirgg LAesmesi 29.07.2025 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik Sézlesmesi

gzzlri}’emleneblhr Hun Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi

ISIN Uluslararas: Menkul Kiymet Kodu (International Securities Identification
Number)

Info Yatiim /

Ei?li??s;(y;gli Info Yatiim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Kurulus

GSYO Girigim Sermayesi Yatirtm Ortaklig

GSYO Tebligi SPK’ min IH'.4,.$'3 sayih Girigim Sermayesi Yatiim Ortakliklarina iliskin
Esaslar Tebligi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Is{iﬁlrcg, %Sr:;?l Koray Girigim Sermayesi Yatitm Ortakligi Anonim Sirketi

Koray GYO Koray Gayrimenkul Yatirim Ortaklifh Anonim Sirketi

Kurui / SPK Sermaye Pivasasi Kurulu

Kurumsal Yonetim | Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Tebli &1 Ekinde Yer Alan

fkeleri Kurumsal Yénetim flkeleri

Kurumsal Yonetim |03.01.2014 Tarihli ve 28871 Sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan I1-17.1

Tebligi Sayih Kurumsal Yénetim Tebligi

KVK 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan/320 sayih
KAuirumlarVergisi Kt{munu
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KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirketi

m Metre

m? Metrekare

MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

- 22.06.2013 Tarihli 28685 Sayih Resmi Gazete'de Yayimlanmig VII-128.1

Pay Tebligi .o
Pay Tebligi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
10.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan 6362 sayili

SPKn 1
Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi

]'ggllast Merkez Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standard

TL Tiirk Liras1

| TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
14.02.2011 tarihli ve 27846 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan 6102 sayili

TTK 1
Tiirk Ticaret Kanunu ]

TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Mersis No: 057715111 75300001




I. BORSA GORUSU:




DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylartnin halka arz1 igin Sermaye Piyasas: Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diginda herhangi
bir kurumdan gériis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadur.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede by bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz,

[ Thragg Sorumiu Oldugu
Koray Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S. Kisim:
KORAY GIR e
me&ﬂg lwa Sitesl
m: 1m I; Kva' 2 + . 3 1 T
S IZAHNAMENIN
Orhun KARTAL
Yinetim Kurulu Bagkam
01.08.2025
Halka Arz Eden S‘""Ei:lgfd“g“
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Orbun KARTAL
I 01.08.2025
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulung Sorumlu Oldugu
Info Yatiuym\Menkul Degerler AS. Kisim:
lofo Minkul Dedprier A.S.
Babars u::u ':ih‘gﬁ hanbul
, e > 1ZAHNAMENIN
R TAMAMI
Engin Emre SECEN Yusuf Ali ALAN
Genel Miidiir Yardimas Genel Miidiir Yardmmais:
| 01.08.2025




Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulanmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlart izahname ekinde yer almaktadir.

{ Igili Bagimsiz Denetim Raporlarim

Hazirlayan Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim: (
BM Bagimsiz Denetim A.S.
= =
Ad1 Soyadi: Mehmet KOC Sirket’in 30.06.2025 Tarihinde Sona Eren

Girevi: Sorumlu Denetgi

Finansal Dineme Iligkin Ozel Bagimsiz
Denctim Raporu

—




2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama YiikiimHiligii
A.l | Giris ve uyanlar ¢ Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

Sermaye piyasasi aracglanna iligkin yatrmm  kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir,

* Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm mahkemeye
tasginmasi  durumunda, davac yatrnme, halka arzn
gerceklestigi  ilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

o  Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak &zetin izahnamenin diger
kisumlan ile birlikte okundugu takdirde yanitici, hatah veya
tutarsiz olmas) veya yatirnmerlarm yatinm kararmi vermesine
yardima olacak énemli bilgileri saglamamast durumnnda
gidilir,

A2

Izahnamenin sonraki
itiskin

kullanimina
bilgi

Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktr.

B—IHRACCI

B.1

Ihra¢einm ticaret
unvam ve isletme
ady

Thragginm ticaret tinvam Koray Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklif
Anonim Sirketi olup ayrica bir isletme adi bulunmamaktadhr.

B.2

ihract;mm
hukuki statiisi,
tabi oldugu
mevzuat,
kuruldugu iilke
ve adresi

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan

Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresi: Levent Mah. Cémert Sok. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok, No:1B,
I¢ Kap1 No:21, Besiktag/Istanbul

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihra¢cinin
meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin
tamim; ile faaliyet
gosterilen
sektdrler /
pazarlar
hakkinda bilgi

Strket, SPK’nin 10.02.2025 tarihli iznine istinaden “Koray Girigim
Sermayesi Yatirim Ortaklifi Anonim Sirketi” unvani ve 1.500.000.000
TL kayith sermaye tavam ile tamami nakden ddenmis 300.000.000 TL
kurulus sermayesi ile 25.02.2025 tarihinde Istanbul’da siiresiz olarak
kurulmugtur. $irket’in merkezi Levent Mah. Comert Sok. Yapikredi Plaza
Sitesi B Blok, No:1B, I¢ Kap1 No:21, Besiktag/Istanbul olup Sirket,
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirkigi’'ne 1071465 sicil numaras: ile tescil
edilmigtir. Sirket’in kurulusu, 26.02.2025 tarih ve 11280 sayill Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmigtir.

Sirket Esas Sézlegmesi’nin “Amag ve Konu” baglikli 5. maddesi uyarmeca;
Sirket, girisim sermayesi yatirimlar, sermaye piyasast araglar ve
Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varlik ve islemlerden
olugan portfoyii isletmek amaciyla paylarini ihrag etmek iizere kurulan ve
sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen
sermaye piyasasi kurumu niteliginde kayith sermayeli anoniﬁl\quakhktlr.

o A O, YT
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30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibanyla Sirket’in hasilatinm |
detayr asagidaki tabloda yer almakta olup 1.022.984.232 TL tutarindaki
hasilatinn  tamamu  “finansal yatnmlar gercege uygun deger farky”
kaleminden olusmaktadir. $6z konusu kalem, Sirket'in %25 oramindaki
igtiraki olan Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye iligkin
Bizim Menkul Degerler A.§. tarafindan hazrlanan 27.06.2025 tarihti
deBerleme raporu kapsaminda olusan deger arti;1 cergevesinde
olusmustur,

Hasilat (TL) 30.06.2025 % |
r;;leatn;]sal Yatinmlar Gergege Uygun Deger Farka 1.022.984.232 100,00
Toplam 1.022.984.232 100,00

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibartyla yatinm portfdyimde, GSYO Tebligi
uyaninca yapilmg 5 adet girisim sermayesi yatirma (Verge Eneri,
Fiberlast, Exen Elektrik, Sporttz, Monai) bulunmaktadir. Sirket’in
portfdyiinde yer alan girketlerine iligkin  bilgilere agagida ver
verilmektedir.

Finansal Yatiramlar (TL) 30.06.2025 j
Vergo FEnerji 2.704.044.103
Fiberlast 51.627.142
Sportiz 39.254.600
Exen Elektrik 5.000.000
Monai 8.850.000
Toplam 2.808.775.845
Vergo Enerji

Ana odaf solar panel tagiyict konstriiksiyon sistemleri iiretimi olmakla
birlikte farkl: sektorlere de girdi tegkil edecek demir celik profil {iretimi
ile istigal eden Vergo Enerji, 28.07.2015 tarihinde Izmir’de kurulmustur.
Koray GSYO’nun, Vergo Enerji’nin sermayesinin %25’ine tekabiil eden
paylan 47.500.000 USD devir bedeli ile Nevzat TASKIN’dan satin
alimma iligkin 23.05.2025 tarihinde Hisse Devir Sozlesmesi akdedilmis
olup sbzlesme kapsamunda devir bedelinin 300.000.000 TL’lik kismu
26.02.2025 tarihinde Odenmis, geriye kalan kisminmn ise en gee
31.12.2025 tarihine kadar Odenecegi kararlastinimustir, S6z konusu devri
islemi Vergo Enerji tarafindan 11.06.2025 tarihinde tescil edilmis ve
Torkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 11.06.2025 tarihli 11348 sayih
niishasinda ilan olmugtur. Vergo Enerji’nin sermayesini temsil eden
paylarin beher degeri 25,00 TL tutarinda olup toplam 50.000.000 TL
sermayeye tekabiil eden 2.000.000 adet pay igerisinde, Sirket, 12.500.000
TL sermayeye tekabiil eden 500.000 adet paym sahibi olmustur,
Fiberlast

Fiberlast, fiber lazer teknolojileri alaninda faaliyet gostermek iizere
limited sirket statiisiinde olacak sekilde 27.07.2007 tarihinde Istanbul’da
kurulmugtur. Akabinde merkez adresini Ankara "ya tagimig ve 28.11.2011
tarihinde nevi degisikligi yaparak limited sirketten anonim sirket
statlisine gegmistir. Fiberlast, yerli kaynaklarla geligtirdigi 6zgin fiber
lazer sistemlerini uretmekte; nanosecond, picosecond, femtosecond ile
CW rejimlerinde calisabilen lazerler aracilifiyla kesme/ Tqarkalama,

pes e v, T5TTi51 1175
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mikroisleme gibi endistriyel uygulamalar ile telekom ve sensdr sistemleri
i¢in tiim dalga boylaninda ¢dziimler sunmaktadur.

Koray GSYO’nun, Fiberlast’in sermayesinin  %38’ine tekabiil eden
40.000 A grubu, 564.752 adet B grubu ve 41.248 adet C grubu olmak
iizere toplam 646.000 adet pay1 1.330.000 USD devir bedeli ile Orhun
KARTAL’dan satin ahmina iliskin 26.05.2025 tarihinde Hisse Devir
Sozlesmesi akdedilmig olup sdzlesme kapsamnda devir bedelinin
tamammi 31.12.2025 tarihine kadar tek seferde veyahut pargali sekilde
6denebilecegi kararlagtinlmugtar.

Hisse Devir Sézlesmesi sonrasinda, Fiberlast'in 09.07.2025 tarihli genel
kurul karan ile sermaye arterimina gidilmig olup sermayesi, 1.700.000
TL’den 46.500.000 TL’ye artinilimg, bu kapsamda Koray GSYO, ilave
17.768.000 adet C grubu payn sahibi olmustur. Boylelikle Fiberlast’in
46.500.000 TL sermayesi icerisinde Koray GSYO, toplam 18.414.000 TL
sermayeye tekabiil eden %39.60 oranmdaki paylarmn sahibi olmugtur.
Fiberlast'm s6z konusu 44.800.000 TL'lik sermaye artinminda Koray
GSYO’nun payma diigen 17.768.000 TL[ik kismin 11.111.200 TL’lik
kismu sermaye diizeltmesi olumly farklanndan olup kalan 6.656.800
TL’lik kisim ise nakden artinlmistir, Nakden artirifan 6.656.800 TL’lik
kismin %25’ine tekabiil eden 1.664.200 TL’lik kisim 10.07.2025
tarihinde, %75’ine tekabiil eden 4.992.600 TL’lik kisim da 28.07.2025
tarihinde Gdenmistir,

Sporttz

Sporttz, 01.02.2021 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup Tirkiye’nin
spor, medya ve eflence sekidrlerinde yenilikgi ve teknoloji odakly
girigimlere yatim yapan bir yatinnm girketidir

Koray GSYO’nun, Sporttz'un sermayesinin %2,27°sine tekabiil eden
paylart 1.000.000 USD devir bedeli ile Orhun KARTAL’dan satin
almmasma iligkin 16.06.2025 tarihinde Hisse Devir Sdzlesmesi
akdedilmigtir. Sporttz’un paylarinm beher degeri 0,01 TL olup toplam
93.934.662,50 TL sermayeye tekabiil eden 9.393.466.250 adet pay
icerisinde, Koray GSYOQO 2.131.350 TL sermayeye tekabiil eden
213.135.000 adet C grubu payin sahibi olmugtur.

Exen Elektrik

Exen Elektrik, 05.06.2025 tarihinde istanbul’da kurulmus olup elektrik
aksarm iiretimi, satigi, pazarlamas: ve uygulamasmma iligkin her tiirlii
hizmetin sunulmasina yénelik faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Koray GSYO’nun, Exen Elektrik’in sermayesinin %5’ine tekabiil eden
paylar 5.000.000 TL devir bedeli ile Orhun KARTAL’dan satm alimina
iligkin 16.06.2025 tarihinde Hisse Devir Sozlesmesi akdedilmis olup
sbzlesme kapsaminda devir bedelinin tamaminm 31.12.2025 tarihine
kadar tek seferde veyahut parcaly sekilde 6denebilecegi kararlagtiriimigtir,
Exen Elektrik 'in paylarinin beher degeri 100 TL olup toplam 100.000.000
TL sermayeye tekabiil eden 1.000.000 adet pay igerisinde, Koray GSYOQ,
5.000.000 TL sermayeye tekabiil eden 50.000 adet B grubu payin sahibi
olmugtur.

Monai

Monai, 21.09.2017 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup bireysel ve
kurumsal diizeyde harcama ve ahm-satim stireclerine yonelik ﬁfﬁhnsg
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planlama dantsmanly
gergeklestirmektedir.

Koray GSYO'nyn, Monai’nin sermayesinin %0,79’una tekabiil eden
paylan 8.850.000 TL devir bedeli ile Orhun KARTAL’dan satin alimina

g1 hizmeti vermeye yonelik  faaliyetlerini

toplam 27.616.162,10 TL Sermayeye tekabiil eden 12.007.027 adet pay
igerisinde, Sirket, 217.350 TL sermayeye tekabiil eden 94.500 adet payin
sahibi olmustur.

Sirket’in Faaliyet Gésterdigi Sekeor Hallanda Bilgi

Dinya'da Girigim Sermayesi Sektériine Genel Bakas

Sirket’in faaliyet alani, girigi i

yer alan bilgilere gére kiiresel capta Ozel
Sermaye (PE: Private Equity) iglem hacmi, iki vilhk diisiistin ardindan
2024’te dneml; dleiide toparlanarak 914 artigla 2 trilyon USD’ye ulagty,
Bu canlanma sayesinde 2024, jslem degeri actsmdan varlik sinify igin
kayitlardaki en hareketl; lgiincd yil oldu. islem degeri; satin alma,
biiyiime Sermayesi ve girigim sermayesi alt varlik siniflarmmn tamarmnda
artis gosterdi. Ancak Asya’da keskin bir diisiis yasandi, Genel toparlannia,
en net sekilde Kuzey Amerika ve Avrupa’daki bijyiik Olgekli satin alma
islemlerinde kendinj gosterdi. 500 milyon dolarin fizerindeki sirket
degerine sahip islemlerde, hem toplam deger bazinda (%37 artig) hem de
islem say1s1 bazmda (%3 artig) biiyiime kaydedildi,
Tiirkiye 'de Girigim Sermayesi Sektri
Kiiresel birlegsme ve satin alma (M&A) faaliyetleri, 2024 yihinda
makroekonomik ve Jeopolitik  belirsizliklere ragmen belirgin bir
toparlanma  egilimi sergilemigtir. Bu kijrese] ivmeye parale] olarak,
Tiitkiye M&A pazan da 2023 yihndaki daralmanm ardindan sinirh
diizeyde bir toparlanma gostermistir. Y1l boyunca toplam iglem hacmi %6
artigla 8,5 milyar USD’ye ulagmus, ancak bu seviye tarihsel ortalamalarm
hala altinda kalmugtir. Iglem aded ise 2023 teki 403 seviyesinden 2024’te
423’e yitkselerek yulik bazda %5°1ik bir artig kaydetmistir. Bu gelismeler,
Yatirmeilarn temkinli ancak yeniden canlanan risk igtaht

ihrac;gy]
faaliyet
gosterdigi
sektirii etkileyen
Gnemli en son
egilimler
hakkinda bil

siyasi iligkilerini olumsuz etkileme potansiyeline sahiptir. Bu durum,

ticaret ve turizm sektbrlerine bagh gelirlerde azalmaya yol ficabilir.
Jeopolitik belirsizlikler, girisim sermayesi _yatirimlan  ile| dirj im
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sermayesi yatimm ortakliklanmin yatinm yaptifa sirketlerin faaliyetlerini
ve karhiliklanini da dolayh olarak olumsuz yonde etkileyebilir.

Thracemun  dahil Sirketin hakim ortagh Orhun KARTAL’mn ortak oldugu ve/veya yonetim
oldufu grup ve | kurullannda gbrev yaptigi sirketler bulunmakta olup s6z konusu
grup igindeki yeri | sirketlerin unvan: agagidaki yer almaktadr.

* Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A S.

* Agrolive Tarim Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret AS.
* Astra Yapi ve Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S,
* Astra Ada Yap: ve Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S.
* AKS Isletme Yénetim ve Danigmanhik A.S.
 Bomerka Isletme ve Yonetim A.S.

¢ Borka Enerji Yatinmlar: A.S.

¢ Brh Holding A.S.

* Oryo Ticaret Enerji Yap Isletmeciligi A.S.

¢ Koray Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

* HI6 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

* H20 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

¢ H22 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

* H3I Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

¢ Ht Gayrimenkul Yatinm ve Ticaret A.S.

* Kemerboyu Yonetim Danigmanlik A.S,

* Kemerka Igletme ve Yonetim A.S.

* Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yonetimi A.S.

* Koray Isletme Enerji Yatiim A.S.

» Merka Pazarlama Dig Ticaret A.S.

* Nrl Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

¢ Sunka Saghk Hizmetleri ve Enerji A.S.

* Turuncu Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

¢ Uluka Tarim Hizmetleri ve Ticaret AS.

* Koray Gayrimenkul ve Yatirim A.$

* Koray Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.

* Koray Yapi Endiistrisi ve Yatiim A.S.

¢ Kasaba Bir Servis ve Hizmet A.S.

* Kasaba Yiizon Servis ve Hizmet A.S.

* H19 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

* Koray Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A S.

¢ OYK Gida Ticaret A.S.

* Karyon Biligsim Teknolojileri A.S.

» Comert Perakende Gida ve Dis Ticaret AS.

» Hunsis Enerji Ingaat ve Ticaret A.S.

¢ Orba Teknoloji Endiistriye] Makine ve Ticaret AS.
* Aurtol Hava Tagitlan Sanayi ve Ticaret A.S.

* Koray Yazilim ve Teknoloji A.S.

 _H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Sermayedeki Sirket’in ¢ikariinus sermayesi 300.000.000 TL olup bu sermaye her biri
veya toplam oy | 1,00 TL nominal degerde toplam 300.000.000 adet paydan glugsmakta
hakk: icindeki | olup tamami Orhun KARTAL’a aittir.




paylan dogrudan
veya dolayh
olarak %35 ve
fazlas olan

kisilerin isimleri /
unvanlan ile her
birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Ihrageimin hakim
ortaklarimn
farkh oy
haklarina sahip
olip olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihragcinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarn
ya da ihrageiy
kontrol edenlerin

Orhun KARTAL, Sirket’in sermayesinin ve oy haklannin tek basina
%100’tne sahip olup bu kapsamda Orhun KARTAL, Sirket’in Lider
Sermayedan ve Sirket iizerinde yénetim hakimiyetini haiz ortaktir. Sirket
Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” bashkli 8. maddesi uyarmca; Sirket’in
300.000.000 TL tutarindaki sermayesini temsil eden toplamda
300.000.000 adet payin 30.000.000 adedi A grubu ve 270.000.000 adedi
ise B grubu paylardan olugmaktadir. A grubu paylann sadece ydnetim
kurulu iiyelerinin segiminde aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir. B
grubu paylann herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadr. Sirket esas
sozlegmesinin “Yonetim Kurulunun Calisma Esaslar” baglikli 17.
maddesi uyarinca; y6netim kuruly iiyelerinin salt cogunlugu A grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan olmak iizere, genel kurul
tarafindan segilir. Sirket Esas S6zlegmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 26.
maddesi uyarinca; genel kurul toplantilarinda her pay sahibinin bir oy

isimleri /| hakka vardir.
unvanlan ile bu
kontroliin
kaynag
hakkinda bilgi
B.7 | Secilmis finansal | Bilanco
bilgiler ile | Sirket’in Ozel bafimsiz denetimden gecmiy 30.06.2025 tarihinde sona
ihrageimin eren doneme ait finansal durum tablosu verileri agafidaki tabloda yer
finansal almaktadir,
durnmunda ve ||, Ozel Bafimsiz
faaliyet Finansal Durum Tablosu (TL) Denetimden Gegmis
sonuglarinda Finansal Tablo Tiirii Konsolide QOlmayan
meydana gelen Diénem 30.06.2025
dnemH Dénen Varhklar 1.038.972
degisiklikler Nakit ve Nakit Benzerleri 35.181
Pesin Odenmis Giderler 318.850
fligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 318.850
Diger Donen Varhiklar 684.941
Duran Varhklar 2.808.801.602
Maddi Duran Varhklar 25757
Finansa] Yatmmiar 2.808.775.845
Toplam Varhklar 2.809.840.574
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.670.746.217
| Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 306.920
Ticari Borglar L234.868
Iliskili Taraflara Ticari Borclar 1.829.000
fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 285.868
KORAY GIRI 135
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Diger Borglar 1.669.204.429
Iliskili Taraflara Diger Borclar 1.669.204.429
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 237.450.695
Ertelenmis Vergi Yiikiimbiliagii 237.450.095
Toplam Yiikiimtiilikler 1.908.196.312
Ozkaynaklar 901.644.262
Odenmis Sermaye 300.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 25.843.433
Danem Net Kan/Zaran 575.800.829
Toplam Kaynaklar 2.809.840.574
Genel Goriiniim

30.06.2025 tarihi itibaryla Sirket’in 2,8 milyar TL olan varhklarinmn
neredeyse tamami (%99,96°lik kismi) duran varliklardan olugmakta olup
2,8 milyar TL olan kaynaklannin ise %59,5°lik kisma kisa vadeli
yiikiimliiliiklerden, %8,5’lik kismm uzun vadeli yiikiimliliiklerden,
%32,1’lik kismu 6zkaynaklardan olusmaktadur,

Dinen Varliklar

30.06.2025 tarihi itibaniyla Sirket’in donen varliklan 1.038.972 TL olup
35.181 TL lik kismm nakit ve nakit benzerlerinden, 318.850 TL lik kismi
pesin &denmis giderlerden, 684.941 TL’lik kismn ise diger dénen
varliklardan olugmaktadar.

Duran Varlikiar

30.06.2025 tarihi itibanyla Sirket’in duran varliklar 2.808.801.602 TL
olup 2.808.775.845 TL’lik kismm finansal yatirimlardan, 25.757 TL’lik
kismi ise maddi duran varhiklardan olugmaktadr.

Finansal Yatirunlar

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibariyla yatirim portfoyiinde, GSYO Tebligi
uyarinca yapilmig 5 adet girigim sermayesi yatmmu (Vergo Enerji,
Fiberlast, Exen Elekirik, Sporttz, Monai) bulunmaktadir.

Kisa Vadeli Yiskitmliiliikler

30.06.2025 tarihi itibanyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri
1.670.746.217 TL olup 1.669.204.429 TL’lik kismu diger borglardan,
1.234.868 TL’lik kismu ticari borglardan, 306.920 TL’lik ks ise
¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardan olugmaktadir.
Diger Borglar

30.06.2025 tarihi itibartyla $irket’in diger borglan 1.669.204.429 TL olup
onemli bir kismi igtirak alimlarina iliskin borg tutarindan olusmaktadir.
Diger borglarm 108.391.913 TL’Lik kissm Orhun KARTAL’a,
1.560.104.227 TL’lik kismi da Nevzat TASKIN’a olan borglardir. Orhun
KARTAL a olan 108,4 milyon TLlik diger borglar, Orhun KARTAL *dan
satin alman 4 adet igtirak (Exen Elektik, Fiberlast, Monai ve Sporttz)
almuna iliskin borglardan olusmaktadir. Fiili faaliyet konusu solar panel
tastyict  konstrilksiyon  sistemleri iiretimi olan Vergo Enerji'nin
sermayesini temsil eden paylarm %25°lik kismi 23.05.2025 tarihinde
Sirket tarafindan Nevzat TASKIN’dan satin alimmugtir. Vergo Enerji’nin
%25’ine tekabiil eden paylarnn ahig bedeli 47.500.000 Amerikan Dolan
olup bu bedelin 300.000.000 TL’lik kisnm taraflarca diizenlenen
Mutabakat Protokolii gergevesinde 26.02.2025 tarihinde Sirket tarafindan
ddenmigtir. Kalan kisim ise heniiz sdenmemis olup Nev{/ahTASKIN’a
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olan 1,6 milyon TL"lik diger borg, séz konusu igtirak almina iliskin borg
tutarindan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

30.06.2025 tarihi itibartyla Sirket’in uwzun vadeli yiikiimlilitkleri
237.450.095 TL olup tamamu ertelenmig vergi yiikiimliiliiklerinden
clusmaktadir,

Ozkaynaklar

30.06.2025 tarihi itibanyla Sirket'in 901644262 TL olan
Ozkaynaklarmim 300.000.000 TL’lik kismu 6denmis sermaye tutarindan,
25.843.433 TL’lik kismi sermaye diizeltme farklarindan, 575.800.829
TL’lik kist da dénem net karindan olugmaktadar.

Gelir Tablosu

Sirket’in 6zel bafimsiz denetimden gegmis 30.06.2025 tarihinde sona
eren doneme ait gelir tablosu verileri asagidaki tabloda %’er almaktadir,

Kar veya Zarar Tablosu (TL) zel Bagmsiz

Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiiri Konsolide Olmavan
Dénem 30.06.2025
Hasilat 1.022.984.232
Satiglarin Maliyeti (-) 0
Briit Kar/(Zarar) 1.022.984.232
Genel Yonetim Giderleri (-) -3.207.295
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.836
Esas Faaliyet Kan/(Zarar) 1.019.782.773
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet
Kary/(Zarary) 1.019.782.773
Finansman Gelirleri 33.786
Finansman Giderleri (-) -140.002.460
Parasal Kayip/Kazang -55.040.046
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/(Zarari) 824.774.053
Siirdiiriilen Faallyetler Vergi Geliri/(Gideri) -248.973.224
Ertelenmis Vergi Geliri/{Gideri) -248.973.224
Net Diinem Kary/Zarar 575.800.829

Haslat

30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibariyla Sirket’in 1.022.984.232
TL tutanindaki hastlatimn tamam “finansal yatmmlar gergege uygun
deger farki” kaleminden olusmaktadir. S6z konusu kalem, Sirket’in %25
oranindaki istiraki olan Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
iligkin Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 27.06.2025
tarihli deferleme raporu kapsaminda olugan de@er artisi cergevesinde
olusmustur.

Genel Yonetim Giderleri

30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibariyla Sirket’in 3.207.295 TL
olan genel yonetim giderlerinin 6nemli bir kismu (7.868.921 TL lik kism1)
personel giderlerinden olugmaktadir, Sirket, Levent Mah. Cémert Sok.
Yapikredi Plaza Sitesi B Blok, No:1B, ig Kap1 No:21, Besiktas/istanbul
adresinde bulunan merkez ofisini ve genel miidiiriiniin kullaniminda olan
I adet arac: iligkili taraf sirketi Sunsis Enerji’den kiralanug olup “838.823
TL tutarindaki ofis ve kira giderleri” ile “60.290 TL tutarindaki tagit
giderleri” kalemleri soz konusu kiralamalar kapsaminda olugmfitur.

17




Net Parasal Kayip/Kazang

Enflasyon muhasebesi kaynakli olugan kalem olan “Net Parasal Pozisyon
Kayip/Kazanglan” ise 30.06.2025 tarihinde sona eren donem itibanyla -
55.040.046 TL olarak gerceklesmistir.

Net Donem Kar:

30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibanyla Sirket’in net dénem kan
575.800.829 TL olarak gerceklesmistir,

B8 | Secilmis dénemli | Yoktur.

proforma
finansal bilgiler
B9 |Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | Izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin igerigi

B.11 | Ihrageimn
isletme

meveut

sermayesinin

30.06.2025 tarihi itibartyla Sirket’in net isletme sermayesi aqigi
1.669.707.245 TL olarak gergeklesmistit, Dolayisiyla isbu izahname
tarihi itibaryla en az 12 ay icinde ortaya gikacak ihtiyaclar icin isletme
sermayesi kisa vadeli yiikiimliiliiklerini kargilamaya yeterli degildir. Bu

yikiimliiliiklerini | durum §irket’in istirak ahmlan nedeniyle olugan borglan sebebiyle kisa
kargilayamamas1 | vadeli yiikiimliiliiklerinin yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadur.

Finansal Kalemler (TL) 30.06.2025

Dénen Varliklar 1.038.972
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.670.746.217
Net Isletme Sermayesi -1.669.707.245

30.06.2025 tarihi itibariyla 1.670.746.217 TL’lik kisa vadeli
yikiimlilliklerin  1.669.204.429 TL’lik kismn  diger borglardan
olugmaktadur,

Orhun KARTAL’a olan 1084 milyon TL’lik diger borglar, Orhun
KARTAIL dan satin ahnan 4 adet istirak (Exen Elektik, Fiberlast, Monai
ve Sporttz) alimina iligkin borglardan olugmaktadir,

Fiili faaliyet konusu solar panel tagiyic1 konstriiksiyon sistemleri Giretimi
olan Vergo Enerji’nin sermayesini temsil eden paylann %25°lik kismt
23.05.2025 tarihinde Sirket tarafindan Nevzat TASKIN’dan satin
alinmigtir. Vergo Enerji’nin %25’ine tekabiil eden paylarin alis bedeli
47.500.000 Amerikan Dolan olup bu bedelin 300.000.000 TL’lik kism
taraflarca diizenlenen Mutabakat Protokolii gercevesinde 26.02.2025
tarihinde Sirket tarafindan 6denmistir, Kalan kisim ise heniiz 6denmemis
olup Nevzat TASKIN’a olan 1,6 milyon TL’lik diger borg, s6z konusu
istirak alimina iligkin bor¢ tutarindan olusmaktadr,

Halka arzdan elde edilecek net gelirin %30°una kargihk gelen kisminin
Vergo Enerji'nin satin alimmdan kaynaklanan borcun 8denmesinde
kullanilmas: planlanmakta olup borcun kalan kism Sirket ‘dz&ynaklan
ile karsilanacaktir,
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C— SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek | Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 91.000.000 TL
ve/veya borsada | olup 64.000.000 TL’lik kismi, [hragemin sermayesinin meveut
islem gorecek | ortaklarin yeni pay alma haklarinm tamamen kisitlanmas: suretiyle
sermaye  piyasast | 300.000.000 TL’den 364.000.000 TL’ye artinlmasi kapsamunda
aracinin menkul | sermaye artirim yoluyla halka arz edilecektir. Kalan 27.000.000 TL
Kiymet tammlama | nominal degerli kisim ise Ihraggmm meveut pay sahibi Orhun
numarasi (ISIN) | KARTAL tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir,
dahil tiir ve | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem girecek sermaye piyasasi
gruplarma  iligkin | arac1 Sirket’'in B grubu nama yazil paylandir. S6z konusu paylarin
bilgi ISIN numarasi igbu fzahname tarihi itibanyla belirlenmemistir.

Halka Arz Edilen Paylar’a taninan hicbir imtiyaz bulunmamaktadir.

C.2 | Sermaye  piyasasi | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.
aracimn ihrag
edilecegi para birimi

C.3 [Ihrag edilmis ve | Sirket’in gikanilmig  sermayesi  300.000.000 Tiirk Lirasi olup
bedelleri tamamen | muvazaadan ari gekilde tamamen ddenmistir. Sirket'in sermayesi, her

odenmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam

biri 1 TL nominal degerde toplam 300.000.000 adet paya béliinmiistiir.
Sirket paylar, A ve B grubu olmak {izere iki adet pay grubuna

6denmemis pay | aynlmgtir. Sirket paylanmmn 30.000.000 adedi A grubu nama yazil
sayisi paylardan, geriye kalan 270.000.000 adedi ise B grubu nama yazili
Her  bir  paymn | paylardan olugsmaktadur.

nominal degeri Her bir payimn nominal degeri 1,00 TL dir.

C.4 | Sermaye  piyasasi | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyannca, pay sahiplerine;
aracimn  sagladigy | Kardan Pay Alma Hakki, Oy Hakki, Yeni Pay Alma Hakki, Ortakliktan
haklar hakkinda | Ayrilma Hakki, Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakks, Tasfiye Halinde
bilgi Tasfiye Bakiyesine Katillim Hakki, Bedelsiz Pay Edinme Hakki, Genel

Kurula Davet ve Katilma Hakk:, Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, iptal
Davas1 A¢gma Hakki, Azinlik Haklan ve Ozel Denetim Isteme Hakki
saflamaktadir.

C.5 | Sermaye  piyasas1 | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gérecek paylar iizerinde
aracmn  devir ve | paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarim
tedaviiliinii kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.
kisitlayicr  hususlar
hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarm Borsa Istanbul’da islem gérmesi igin
sermaye  piyasasi | bagvuru yapilmig olup Sirket paylarmn Ana Pazar'da islem

araclarimin borsada
islem gormesi icin

gorebilecegine dair Borsa Istanbul*un goriisii isbu izahname’nin “I-
Borsa Gorligii” kisminda yer almaktadir,

bagvurn yapthp
yaptimadiy  veya
yapihp
yapilmayacagi
hususu ile islem
gorilecek  pazara
iliskin bilgi
C.7 | Kar dagitim | Sirket’in halka agik ortakhk statiisiinii kazanmasindan sonra, kar

politikas1 hakkinda
bilgi

dafntirm yapilip yapilmayacagi ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacagi hususu Esas Sozlesme’nin “Kann Tespiti ve Ragitimi”
bashikli 35. maddesi dofrultusunda genel kurul tarafindhn\karara
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baglanacaktir. Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
Sirket’ce Gdenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kigiligi tarafindan ddenmesi zorunly vergiler ditgtildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilangoda géritlen dénem kan, varsa gecmis yil
zararlannin  diigiilmesinden sonra, sirasiyla s6z konusu maddede
diizenlendigi sekilde dagitlr.

D — RiSKLER

D.1

ihrageiya,
faaliyetlerine
ve icinde
bulundugu
sektore
iligkin
onemli risk
faktorleri
hakkinda
bilgi

Ihracgiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Thrageimin igtiraklerinin karliifinm azalmas:, Thraggimn karlihgm
olumsuz etkileyebilir, bu durum fhragemm nakit akistanini olumsuz
etkileyerek ek finansmana ihtiya¢ duymasina neden olabilir.

Thragg1, GSYO niteligine haiz olmas kapsaminda; yeni kurulmus veya
yeterli bilyiiklige ulasmamug ve/veya diger sirketlerden daha riskli
olarak degerlendirilebilecek sirketlere yatinm yapabilir. Bu sirketler
ekonomik konjonktiirden daha gok etkilenebilir. Bunun sonucunda
Ihrage1, s6z konusu yatinmiarindan beklenen fayday: saglayamayabilir,
bu gibi durumlar fhraggmmn faaliyetlerini ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

thragemmn  istiraklerinin yasanmasi muhteme] &deme giiclikleri
nedeniyle Thraggiin nakit akssi olumsuz etkilenebilir.

Yeni yatiim planlari dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler séz
konusu olabilir. Dogru yatmmlar vapilmamasi, [hraggimin
faaliyetlerinin biiyiimesini ve karhiigmi olumsuz etkileyebilir.
Thragginm yatinm yaptig1 sirketlerin sayisimn artmas: ile idari ve mali
zorluklar yaganabilir, Thraggmin yénetimsel basaris: azalabilir.
Thragemin igtirak ettifi ya da etmeyi planladig1 sektérlerde iklimsel veya
bolgesel riskler olugabilir. Bu durum Ihraccinm meveut durumda istirak
ettifi firmalarin faaliyetlerini ve karlihgim olumsuz etkileyebilir,
Thrageimin karlihg: diiebilir.

Yatinm yapilan sirketlerin éngériilere uymayan yatinm maliyetleri,
Ihraggmm finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

Ihrage1 yakin zaman éncesinde kurulmus olup thrageinin yapmms oldugu
yatirimlarindan ¢ikig heniiz gergeklesmemistir. Thraggmm  yapmus
oldugu yatinmlarmdan ¢ikig  yapilamayabilir veya zararla ¢ikig
yapulabilir. S$6z konusu finansal yatiimlarin kaynak ihtiyac
kapsaminda fon saglanmus olmasi, siire igerisinde verilen damigmanlik
vb. hizmetlerin bulunmasi gibi durumlann meveut olmasi halinde
Sitket’in  siire¢  igerisinde  katlandigi giderler géz onimde
bulunduruldugunda, séz konusu yatirimlardan ¢ikis yapilamamast
durumunda Thracemin  faaliyetleri ve nakit akiglar1  olumsuz
etkilenebilir.

Yatinim yapilan sirketlerin yasal prosediirlere iligkin riskleri bulunabilir,
bu durumda dngériillemeyen siiregler ve zorluklar yasanabilir. Yasal
prosediirler olumlu sonug vermeyebilir. Faaliyetlerin yuratiillmesine
engel sonuglar ortaya ¢ikabilir, faaliyetlerin durdurulmas riski ile kars:
kargiya kalnabilir. Bu durum, fhragcinin finansal perfoymynsim
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Thraginin iginde bulundugu sektire iligkin riskler:

*

Diger Riskler:

olumsuz etkileyebilir, girisim sermayesi  yatimminda  ¢ikisim
geciktirebilir, engelleyebilir ya da zararla gikisa sebep olabilir.
Ihrages, karhligin  siireklilizi konusunda herhangi bir garanti
verememektedir. Thragcinin karhligim  siirdiirememesi durumunda
faaliyetleri, beklentileri, finansal durumu ve paylarimin performansi
olumsuz etkilenebilir,
Ihrageimin  yatinmlary, yatirmmeilann yatinm tercihleri ile uyumlu
olmayabilir.
Thragemnin igtiraklerinin ve/veya menkul kiymetler portfoyiiniin piyasa
kosuilarma bagh olarak degerinin azalmasi sdz konusu olabilir,
Istiraklerin  hedeflenen pazarlarda satiy yapamamasv/gelir elde
edememesi durumlan ile kars1 karsiya kalmabilir. Séz konusu durumlar
kapsaminda Thraggmin karliig olumsuz etkilenebilir.
Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas: etkilerinin Ihracei ve
yatirim yaptrfi girisim sermayesi sirketleri ve finansal yatirimlari
iizerindeki olumsuz yansimalan, Ihraggmnm finansal durunu jle faaliyet
sonuglarim olumsuz etkileyebilir,
Thragex faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir,
davalanin fhrage aleyhine sonuglanmas: halinde Thragemm faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, tazminat 8deme yilkimliikizi dogabilir.
Ihrageimin  faaliyetlerine  iliskin  ilave zorunluluklar, mevzuat
degisiklikleri ve yeterlilikler getirilmesi, fhrag¢inin faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Thraggiin  faaliyetleri  yénetim  kadrosunun deneyimi  ve
performansindan etkilenmektedir. (st diizey yoneticilerin ve énemli
pozisyonlarda bulunan ¢ahsanlarin kayb1 veya yénetim kadrosunda
istikrarsizlik Thraggimin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Dis kaynak ihtiyacimn ortaya ¢ikmas: ve maliyetlerin artmas) halinde
¢¢inin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler, girigim
sermayesi yatirim ortakliklannin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,
Déviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim istahn ve girigim sermayesi
yatmm ortakhiklannin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

GSYO Tebligi hiikiimleri gergevesinde uyulmas: gereken yasal mevzuat
ve simrlamalar bulundugundan, mevzuat ve sinirlamalara uyulmamas:
halinde GSYO faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karhiliklan
sinirlanabilir,

Girigim  yatinmlanndan yilksek getiri beklentisi, GSYO’lan riski
yilksek yatinimlara ydnlendirebilir.

Tirkiye ekonomisi ve global ekonomide meydana gelebilecek
daralmalar ile olumsuz siyasi ve jeopolitik gelismeler GSYO’larn
yatrim yaptigi girketlerin faaliyetlerini ve dolayrstyla sektordeki
ortakliklarm finansal durumu ve karhhgim olumsuz etkileyebilir.

Ozel Bagimstz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen
Diger Riskler (Sermaye Riski, Kredi Riski, Likidite Riski, Kur Riski)

D.3 | Sermaye ¢ Sirket’in paylar ilk kez halka acik bir piyasada islem gorecegindeh Yjyat
piyasas ve hacim dalgalanmas: yasanabilir,
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aracina ®
iligkin
omemli risk
faktorleri
hakkinda [
bilgi

Sirket’in paylan ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra,
Sirket’in ana pay sahibi Sirket sermayesinin énemli bir béliimiine sahip
olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin menfaatleri ikincil
piyasada yatirim yapan pay sahibinin menfaatleri ile catigabilir.

Sitket ve ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay
fiyat: lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket’in halka agiklik oram smirhdir ve paylann likiditesi ve pay fiyat
lzerinde bu durumun olumsuz etkisi giindeme gelebilir.

Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatimi etkileyebilir.
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, pay fiyatint olumsuz
etkileyebilir,

Sirket, Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ergevesinde
gelecekte pay sahiplerine kar pay1 ddemeyebilir.

Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarn gerpeklestirilememesi,
Sitket’in pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Halka arz edilecek paylar tim yatmmeilar igin uygun bir yatirim
olmayabilir,

. tag W : 5773511175
" Mersls No; 05771571175000001

[ E —HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iliskin | Sirket, haika arzdan [*] TL briit gelir elde edecektir, Halka Arz Eden Pay
ihrageimin/halka Sahibi ise halka arzdan [*] TL briit gelir elde edecektir. Halka arza iligkin
arz edenin elde | toplam maliyetin [+] TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay basina diisecek
edecegi net gelir ile | maliyetin ise [*] TL olmasi beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde
katlanacaf edecegi net gelirin de [*] TL olmast tahmin edilmektedir.
tahmini  toplam
maliyet ve talepte | Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:
bulunan Halka Arz
yatinmeiardan Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) | Toplam Sirket Eden
talep edilecek ’ Ortak
tahmini maliyetler EPK KI“:'“IIEJ‘I’T‘; = [] [*] [*]
% Qrsa Lsranbu em oorme
hakkinda bilgi Basvura Gereti fBSMV Dakil) 130.200|  91.569|  38.631
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 382.200|  382.200 0
Aracthk Komisyonu (BSMV Dahil) [*] [*] [*]
Reklam / PR Giderleri (KDV Dahil) [*] [*] [*]
Hukukcu Gériisii (Vergiler Dahil) 312.500 219,780 92.720
g:ﬁ‘i’l’)‘s‘z Denctim Gideri (KDV 1.260.000 | 1.260.000 0
Rekabet Kurumn 25.600 25.600 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 63.299 63.299 0
Diger [*] ] []
Toplam Maliyet [*] [*] [*]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 91.000.000 | 64.000.000 | 27.000.000
| Pay Basina Malivet [*] [*] [#]
Net Gelir [*] [*] [*]
Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunulmast sebebiyle ayrica bir
licret alnmayacaktir. Ancak yattrimeilar talepte bulunmak i¢in hesap
agmak, virman ve EFT vs. islemlerini gergeklestirmek gibi konularda,
konsorsiyum iiyelerinin kendi belirlemis oldugu ¢esiti makyetlere
katlanmak zorunda kalabilir. ?’k{ N
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E2

Halka arzin
gerekeesi,  halka
arz gelirlerinin
kullamim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arzm gerekgeleri; Sirket’in 5zkaynaklarmmm giiclendirilmesi,
Sirket’in igletme sermayesinin giilendirilmesi, Sirket’in biiylime
hedeflerine ulagma ve devamhiligmnin saglanmasi, Sirket’in yeni yatinm
imkanlannin  finanse edilmesi, Sirket’in meveut yatirmundan
kaynaklanan borg yiikinin azaltilmasi, Sirket’in rekabet giiciiniin
artirtlmasi, potansiyel miigteriler nezdinde mevcut glivenilirligin ve
sayginlifin artinlmas, siirdiiriilebilir kurumsal yapinm ve raporlama
standartlarinmn gelistirilmesi, seffafik ve hesap verilebilirlik diizeyinin
yiikseltilmesi, Sirket paylarimin likit hale getirilmesi neticesinde kredi
verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diigiik maliyetle
bor¢lanma imkanina kavugulmas: olarak sayilabilir.
Paylannm Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL’in halka arz
yoluyla pay satigindan elde edecegi gelirden halka arz maliyetlerinin
¢ikanimas ile bulunan net gelir, ilgili ortagin tasarrafunda olacakur,
Sirket’in sermaye artirim yoluyla ihrag edecegi 64.000.000 TL nominal
degerli pay karsihfi elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri
diigiildiikten sonra kalan kismunin; Sirket’in 29.07.2025 tarih ve 2025/16
saylli ydnetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine
iliskin rapor gergevesinde kullanilacak olup s6z konusu rapor isbu
¢’nin ekinde (Ek/7) yer almaktadir.
ihrag edilecek 64.000.000 TL nominal degerli pay karsihi elde edilecek
kaynaktan halka arz maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin;
%70’inin girigim sermayesi yatmmi imkanlannmn finansmanmda
kullamlmasina,
%30’unun meveut yatimmindan kaynakianan borcun ddenmesinde
kullanilmasina,
Ihtiyag duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullanm
kalemleri arasinda %10 kadar gegis yapilabilmesine
karar verilmigtir,

E3

Halka arza iligkin
bilgiler ve kosullan

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul’un yan sira, halka arz edilen ve
ihrag edilen Sirket paylarmn borsada islem gorebilmesi icin Borsa
Istanbul’un gériigiiniin alinmas: gerekmektedir.
Sermaye artinm ve ortak satigi yoluyla halka arz edilecek 91.000.000
TL nominal degerli paylarin halka arz sonrasi 364.000.000 TL'ye
ulagacak ¢ikarilmig sermayeye oram %25,00 olacaktir.
1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat [*] TL olarak belirlenmigtir.
Satig, Info Yatwum liderliinde olusturulan konsorsiyum tarafindan
“Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracihigr” yontemi ile
gerceklestirilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar icin en az 2 (iki) is giinii boyunca talep
toplanacaktir, Talep toplamamin kesin baslangic ve bitis tarihleri
fhraggimn (www koraygirisim.com), Info Yatirim’mn
(www.infoyatirim.com) adresli intemnet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (www .kap.org tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satig duyurusunda belirtilecektir.
Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatirmeilar, Yurt Igi
Bireysel Yatnmcilar, Grup Cahiganlan, Yurt I¢i Kurumsal Yatummerlar
ve Yurt Dist Kurumsal Yatinnmcilardir,
Halka arz edilecek toplam 91.000.000 TL nominal degerli paylapp;
* [*]JTL nominal deferdeki (%[*]) kism Yurt Igi gﬁeysel
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Yatirumcilara,
¢ [*]TL nominal degerdeki (%{*]) kistm Grup Calisanlarina,
¢ [*] TL nominal degerdeki (%{*]) kismu Yurt Igi Kurumsal
Yatinmcilara,
* [*] TL nominal degerdeki (%[*]) kismu Yurt Disi Kurumsal
Yatinmeilara
gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.
Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylann fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagittm listesinin Konsorsiyum
Uyelerine teslimini takip eden 2 (iki) is gimii icerisinde ve pay
bedellerinin  ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin  MKK
nezdindeki hesaplarina kaydi olarak teslim edecektir.
Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasast araglarimn satigina
iliskin  diizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde dagitim
listelerinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) 1§ ginii icerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulacaktir.
SPK Kurul Karar Orgam'nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508
s.k.) sayili Jlke Karan uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay alan
yatunmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarma
aktarilan paylan, paylar hesaplanina gectigi tarihten itibaren 90 giin
boyunca Borsa disinda satamaz, baska yatime: hesaplarina
virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig iglemine
konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklar: paylar igin
(varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitiama, izahname onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satig1 da kapsayacak
sekilde uygulanir,

E4

Catisan menfaatler
de dahil olmak
tizere halka arza
iliskin ilgili
kigilerin onemli
menfaatleri

Sirket paylarmin halka arzinda; Thragci sirket olan Koray GSYO;
Ozkaynak, Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi; pay satig geliri,
Konsorsiyom Lideri info Yatinm, aracilik komisyonu, BM Baginsiz
Denetim A.S., bagimsiz denetim raporu hazirlama iicreti, Reform Hukuk
Biirosu, halka arza yonelik hukuki danigmanlik iicreti elde edecektir.
Halka arza aracilik edecck diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza
araciltk komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arzin taraflar: arasinda ¢ikar catismas: veya herhangi bir menfaat
¢atismasi, herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri iicret haricinde
dogrudan veya dolayh olarak halka arzin baganisma baglanmus bir
ekonomik gikar bulunmamaktadir,

E.5

Sermaye piyasas
aracom halka arz
eden
kisinin/ithra¢cimm
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taabhiit  verildigi
hususlarm
igerecek
dolagimdaki

sekilde
pay

ihraggi: Koray Girisim Sermayesi Yatmm Ortakligi A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Orhun KARTAL

a) Ihracq1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 29.07.2025 ve 2025/18 sayili Yonetim Kurulu karan ile;

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarm Borsa [stanbul A.S.’de islem

gormeye basladifi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca;

(i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
arimmi  yapilmamasina ve $irket paylarnm dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmamasina,
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miktarimn (ii) §irket paylarmn dolasimdaki pay miktarmin artmasina yol agacak
artirilmamasina sekilde satiga veya halka arza konu edilmemesine,
iligkin verilen | (iii) Bu dogrultuda bir karar anmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
taahhiitler SPK’ya veya yurt digimdaki herhangi bir menkul krymetlere iligkin
hakkinda bilgi diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmamasina,
(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina
dair bir agtklama yapilmamasina ve
(v) Bu ahnan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsammda 29.07.2025 tarihli
taahhiit verilmigtir.
b) Ortak tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket'in meveut pay sahibi Orhun KARTAL, 29.07.2025 tarihli
taahhiitnamesi ile; Sirket paylarmin Borsa istanbul’da islem gormeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket
paylanni, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga
veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya
Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlete iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacagint ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilacagmma dair bir agiklama yapmayacafini ve ayrca
Sirket paylannin halka arzina iligkin fzahname'nin onay tarihinden
itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarm, paylarin halka
arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacagim, baska yatirimer hesaplarina virmanlamayacagin
veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine
konu etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan | Ortakhik paylannm halka arzi mevcut ortaklarin riighan haklarinm
kaynaklanan kisitlanarak sermaye artinmi ve ortak satisi seklinde olacaktir. Halka
sulanma etkisinin | arzdan pay alacaklar igin %[*] oraninda sulanma etkisi olacak olup1 TL
miktart ve yiizdesi | nominal degerli payi icin sulanma etkisinin miktart [+] TL dir.

Yeni pay alma | Mevcut ortaklar igin %[*] oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1
hakka kullaminmmnin | TL nominal degerli pay1 icin sulanma etkisinin miktar: [*] TL dir.

s6z konusu olmasi | | Acklama TL/Oran
durumunda, Mevcut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi (Pozitif) [*]
meveut Meveut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) [+]
hissedarlarm halka | | Yeni Ortaklar icin Pay Basmna Sulanma Etkisi [*]
arzdan pay Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi [<]
almamalari

durumunda

sulanma etkisinin

miktan ve yiizdesi

E.7 | Talepte  bulunan | Talepte bulman yatirimeilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle aynca bir
yatinnmeilardan ticret ahnmayacaktir. Ancak yatinmeilar talepte bulunmak igin hesap
talep edilecek | agmak, virman ve EFT vs. iglemlerini gerceklestirmek gibi konularda,
tabmini maliyetler | konsorsiyum {iyelerinin kendi belitlemig oldugu gesitli maliyetlere
hakkmda bilgi katlanmak zorunda kalabilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibanyla ihra¢cinin bagimsiz denetim
kuruluglarmn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek kuruluslar
ile birlikte):

Sirket’in, Kurul’'un muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca BM Bagmmsiz Denetim
A.§. tarafindan hazirlanan 30.06.2025 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolan ve bunlara
iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu, www.koraveirisim.com adresinde ve isbu izahname’nin 3
numarah ekinde yer almaktadir,

BM Bagimsiz Denctim A.S.

Finansal Tablo Dénemi 30.06.2025

Sorumin Denetci Mehmet KOC

Adresi Barbaros Mah. Ahlat Sok. No:1 Atasehir/istanbul
Telefon 0216 688 71 21

i“nternet Adresi www.bmdenetim.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek .

K" fuslan 4 HLB Intemational

3.2. Bafimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmas,
gorevden gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:
Yoktur.

4. SECILM1S FINANSAL BIiLGILER
Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2025 tarihinde sona eren déneme ait finansal
durum tablosu verileri agagidaki tabloda yer almaktadsr.

Finansal Durum Tablosu (TL) Degfielln]:l:fn(}l::;zmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
Dénem 306.06.2025
Dinen Varhklar 1.038.972
Nakit ve¢ Nakit Benzerleri 35.181
Pesin Odenmis Giderler 318.850
Diger Dénen Varhklar 684.941
Duran Varhklar 2.808.801.602
Maddi Duran Varliklar 25,757
Finansal Yatinmlar 2.808.775.845
Toplam Varhklar 2.809.840.574
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.670.746.217
‘alisanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar 306.920
Ticari Borglar 1.234.868
Diger Borglar 1.669.204.429
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 237.450.095
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 237.450.095
Toplam Yiikilimliiliikler 1.908.196.312
Ozkaynaklar 201.644.262
Odenmis Sermaye 300.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 25.843.433
Dénem Net Karv/Zarart 575.800.829
Toplam Kaynaklar 2.809.840.574
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Sirket’in 30.06.2025 tarihinde sona eren déneme iligkin kar veya zarar tablosu verilerinden

se¢ilmis kalemler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Kar veya Zarar Tablosu (TL) Ozel Baglgz:zml?:netlmden
Finansal Table Tiira Konsolide Olmayan
Dinem 30.06.2025

Hasilat 1.022.984.232
Satislanin Maliyeti (-) ]
Briit Kar/(Zarar) 1.022,984.232
Esas Faaliyet Kary/(Zarary) 1.019.782.773
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet Kary/(Zaran) 1.019.782.773
Parasal Kayip/Kazang -55.040.046
Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 824.774.053
Siirdiiritlen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) -248.973.224
Net Donem KarvZaran 575.800.829

Asagida Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirlarina Uyumun Kontrolii
Tablosu’nda yer alan bilgiter, SPK’nin II-14.1 sayth “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” uyannca hazirlanan bireysel finansal tablolardan tiiretilmis dzet bilgiler
niteliginde olup SPK’nin II-48.3 sayilt Girisim Sermayest Yatinm Ortakliklarina fliskin Esaslar
Tebligi’nin portfoy simrlamalarina, finansal borg ve toplam gider simrma uyumun kontroliine

iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmgstir.

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Te};lﬁ:::ilflh Car:'IPLﬁ)n et
A _|Para ve Sermaye Piyasasi Araclari Md.20/1 - (b) 35.181
B | Girigim Sermayesi Yatirimlan Md.20/1 - (a) 2.808.775.845
C %’sc:ir:;‘ge;{onenm Sirketi ve Damgmanlik Sirketindeki Md.20/1 - (d) ve (¢) )
D |Diger Varliklar - 1.029.548
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 2.809.840.574
F |Finansal Borclar Md.29 -
G %ars}llklar, Kogullu Varlik ve Yiikimliilikler {Rehin, Md.2072 - (a) )
eminat ve Ipotekler)
H |Ozsermaye L 901.644.262
I | Diger Kaynaklar - 1.908.196.312
|E | Ortakhik Toplam Kaynaklart Md.3/1-(a) 2.809.840.574
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tell;];il:::::fm Cari Dol.'.lﬂ.‘;
Al | Sermaye Piyasas: Araclarina ve islemlerine Yapilan Yatinm | Md.20/1 - (b) -
TL ve Ddviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel
A2 Cari-Katilma Hesab Md.20/1 - (b) 35.181
B1 | Yurt Disinda Kurulu Kolektif Yatinm Kurulusi Md.21/3 - (¢) -
B2 | Borg ve Sermaye Karmas: Finansman Md.21/3 - () -
B3 | Halka Aqik Girisim Sirketlerinin Borsa Dist Paylari Md.21/3 - (e) -
B4 | Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (g) -
Cl1 | Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (g) -
C2 | Dantgmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 -{d) -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1




F3 |Kisa Vadeli Borglanma Araglan Md.26/1 -
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araclan Md.29/1 -
F5 | Diger Kiga Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
Fé | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) -
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) -
I | Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 -
A Tebligdeki Hgili Cari Asgari/Azami
Portfoy Smurlamalart Diizenleme Dinem Oran
1 | Para ve Sermaye Piyasas1 Araclan Md.22/] - (b) %0,00 < %49
2 | Sermaye Piyasasi Araglan Md.22/1 - (¢) %0,00 <%10
3 | Girigim Sermayesi Yatirimlan Md.22/1 - (b) %99,96 = %51
Portfdy Yoénetim Sirketi ve Damsmanhk o R
4 | sirketindeki istirakler Md.22/1 - (s) 760,00 = %10,
5 Yurt Daginda Kurulu Kolektif Yatirim Md.22/1-(e) %0,00 < %49
Kurulusu
6 | Borg ve Sermaye Karmas: Finansman Md.22/1-(h) %0.,00 <%?25
7 |Halka A¢ik Girigim Sirketi Borsa Disi Paylan | Md.22/1 -(f) %0,00 < %25
TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz 0 o
8 | Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab Md.22/1-() 40,00 < %20
9 Kisa Vadeli Fmapsal Bozc;la_r ve Borglanma Md.29 %0.00 < %50
Araglaninim Nominal Degeri
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma o o
10 Araglannin Nominal Degeri Md.29 %0,00 < %200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) %0,00 < %10
12 | Dagardan Saglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 %0,00 < %2,5

“Yatirmmel, yatinm Kkaranm vermeden dnce ihragemin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iligkin ayrmul bilgilerin yer aldifh isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini
de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

Halka Atz Edilen Paylara yonelik yatmm yapmak, gesitli riskler barmdirmaktadir, Yatmm karart
almmadan 6nce asagida belirtilen risk faktérlerinin isbu izahname’nin biitiinii kapsamtnda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin igbu
Izahname’nin tarihi itibartyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylara vapilacak
herhangi bir yatinmi, esash bigimde etkileyebilecegini 6ngdrdiigi risklerdir. Séz konusu
risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin degeri diigebilir ve
yatrmmin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, kargilastlabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sitket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki
sunum siralamasi Sirket yénetiminin séz konusu risklerin gergeklesme olasihigi veya dnemi
bakimidan yaptig1 bir deggerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diigiinfiltfyemelidir.
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Yatmmelar, isbu Izahname’de paylasilan bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylara yatinm yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. ihraggrya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

o Thraccimn istiraklerinin karliliganin azalmast, Thragcinin karlihgim olumsuz etkileyebilir,
bu durum Ihraccimin nakit akiglarn olumsuz ethileyerek ek finansmana ihtiyac duymasina
neden olabilir.

Thragg1, faaliyet konusu gerefi girisim sermayesi yatinmlari yapmasi nedeniyle, hali hazirdaki
yatimmlan veya gelecekte yapacagi girigim sermayesi yatimlan sonucunda, yatinm yapilan
girigim sirketlerinin karlarinin diigmesi ya da bu sirketlerin zarar etmesi durumunda, Ihragginin
karhihig1 olumsuz etkilenebilir,

o Ihraggr, GSYO niteligine haiz olmasi kapsaminda; yeni kurulmug veya yeterli biyiikliige
ulasmamus ve/veya diger sirketlerden daha riskli olarak degerlendirilebilecek sirketlere yatirim
yapabilir. Bu sirketler ekonomik konjonktiirden daha cok etkilenebilir. Bunun sonucunda
Ihrager, so7 konusu yatrmlarindan beklenen Jaydayr saglayamayabiliv, bu gibi durumlar
Ihragcinin faaliyetlerini ve gelecege yonelik beklentilevini olumsuz etkileyebilir.

Ihraggy, gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere yatirim yapmaktadir. Yatinm yapti1 veya yapacag
bazi sirketler yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulagmamus sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizhik, yeni veya kiigiikk 6lgekli sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyebilir. Bu durum Ihragginin finansal tablolanma olumsuz olarak yansiyabilir.
Ayrica, Thragginin s6z konusu yatirimlardan ¢ikisimi geciktirebilir ya da engelleyebilir,

o Ihracemmin istivaklerinin yasanmast muhtemel 6deme giicliikleri nedeniyle Thracgimin nakit
akiss olumsuz etkilenebilir.

Ihrager faaliyet konusu geregi girigim sermayesi yatinmlan yapms olup yapmaya da devam
etmektedir. S6z konusu yatirimlar yapilirken segici davranilmaktadwr. Ancak gosterilen azami
dikkate ragmen Ihraggun igtirakleri ddeme giighigii ile karsilagabilir. Bu sekilde yaganabilecek
olumsuzluklar girisim sermayesi yaturimi yapilan sirketlerde ¢k sermaye ihtivaci dogurabilir. Bu
durum Ihraggimin nakit akiglarim olumsuz etkileyebilir,

* Yeni yatirim planian dogmkusunda ek faaliyet ve finansal riskler soz konusu olabilir. Dogru
yatsrimlar  yapidmamasy, Ihracermin Saaliyetlerinin  biiyiimesini ve karlihgimi olumsuz
etkileyebilir.

Ihraggr yatinm yaparken, yatirmm yaptif girketleri birgok farkli kriteri dikkate alarak zenle secse
de ongorilleri gergeklesmeyebilir Yanlis yatirimlar fhrageimin bityiimesini, nakit akimmi ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Ihragemmn girisim sermayesi yatirimm yaptifh sirketlerde
iflaslar veya konkordato ilan1 sz konusu olabilir, Yapilan yatmimlar beklentilere uygun sonug
vermeyebilir. Yatinm geri ddnmeyebilir. Girigim sermayesi yatmmindan ¢ikig yapilamayabilir
veya zaratla ¢ikig yapilabilir. Bu durum Ihragginm biiyiimesini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.
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o Ihraccinin yatirim yaptigr sirketlerin sayisimin artmast ile idavi ve mali zorluklar yaganabilir,
Inraginm yonetimsel basarist azalabilir.

Yatiim yapilan girigim sermayesi irketlerinin sayisimin artmasi durumunda, artiga paralel olarak
faaliyetlerin  operasyonel karmagikligmin, Olgeginin ve Thraggr yénetiminin ustlendigi
sorumluluklarin artmas: muhtemel olup bu durum yénetim verimlilifi ve bagarist {izerinde bask
olugturabilir. Yatinmlarm verimli ydnetilememesi fhragginin faaliyetlerini, beklentilerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglariny olumsuz etkileyebilir.

o Ihraccimin istirak ettigi ya da etmeyi planladigy sektorlerde iklimsel veya bolgesel riskler
olugabilir. Bu durum Ihraccinin meveut durumda istirak ettii firmalarin faaliyetlerini ve
karliigant olumsuz etkileyebilir, Thraccinin karlihin ditgebilir,

Thragginm girisim sermayesi yatmm yaptifi veya gelecekte yatirim yapacag bazi sirketlerin
faaliyetleri iklimsel degisikliklere veya bélgesel risklere duyarl olabilir. Iklimsel ve bolgesel
olarak meydana gelebilecck degigiklikler séz konusu sirketlerin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, Bunun sonucunda thragginin karlihg: ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

* Yaurum yapdan sirketlerin ongirillere uymayan yatirun maliyetleri, Thracginm finansal
duramunu olumsuz etkileyebilir,

Istirak edilen/edilmesi planlanan sektérlerde Gretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gerekliligi ortaya gikabilir. Bu sirketlerde yatinm maliyetleri planlananin
lizerinde gergeklesebilir. Bu durumda thragginin ek sermaye koymasi gerekebilir. Bu ilave kaynag:
Thrageinim dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

o Ihracet yakin zaman éncesinde kurulmus olup Ihraccinm yapmug oldugu yatirimlarnindan
ctkas heniiz gergeklesmemistir. Ihraccinin yapms oldugu yaarimlarindan ¢ikis yapilamayabiliv
veya zararla ¢ikis yapilabilir. Sz konusu finansal yatirimlann kaynak ihtiyact kapsanunda fon
saglannug olmasi, siire¢ icervisinde verilen dantsmanhk vb, hizmetlerin bulunmast gibi
durumlarin mevcut olmast halinde Sirket’in siire¢ icerisinde katlandigr giderler gé7 dniinde
bulunduruldugunda, sé7 konusu yatiimlardan gikig yapllamamast durumunda Ihraccinn
Jaaliyetleri ve nakit akiglar: olumsuz etkilenebilir.

Thragg1, Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organt’nin 06.02.2025 tarih ve 7/262 sayih toplantismda
verilen izin gergevesinde 25.02.2025 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek “Koray
Girigim Sermayesi Yatiim Ortaklifi A.S.” ticaret iinvamyla kurulmugtur. ihragel, 2025 yilinin
Mayis ay1 itibariyla girisim sermayesi yatirimlan yapmaya baglatg olup bu yatirimiarin herhangi
birinden heniiz ¢ikis gergeklesmemigtir. Bu kapsamda ihraggimin yapnus oldugu séz konusu
girigim sermayesi yatirimlarindan gikis yapilamayabilir veya zararla gikis yapilabilir, Istiraklerin
kaynak ihtiyact kapsaminda fon saglanmis olmasi, siireg igerisinde verilen damismanhik vb.
hizmetlerin bulunmast gibi durumlarm mevcut olmas: halinde Thragginmn siire¢ igerisinde
katlandig: giderler g6z dniinde bulunduruldugunda, s6z konusu yatinmlardan ¢ikis yapilamamas:
durumunda Thragginin faaliyetleri ve nakit akiglart olumsuz etkilenebilir.




* Yaturm yapilan girketlerin yasal prosediirlere iligkin viskleri bulunabilir, bu durumda
dngoriilemeyen siirecler ve zorluklar yaganabilir. Yasal prosediirier olumiu son ug vermeyebilir.
Faaliyetlerin yiiriitilmesine engel sonuclar ortaya cikabilir, faaliyetlerin durdurulmas: riski ile
karsi karsiya kahnabiliv. Bu durum, Ihraccimin finansal performansun olumsuz etkileyebilir,
girisim sermayesi yatmminda crhisime geciktirebiliv, engelleyebilir ya da zararla gikasa sebep
olabilir,

Thraggmm yatinm yaptig1 veya gelecekte yatinm yapacag girketlerde faaliyetlerin yiiriitiilebilmesi
i¢in CED, yapi, caligma ruhsati, marka, patent, lisans gibi yasal bagvurularin yapilmasi gerekebilir.
Yasal prosediirler olumlu sonug vermeyebilir. Faaliyetlerin yisriitiilmesine engel sonuglar ortaya
¢ikabilir, faaliyetlerin durdurulmas: riski ile kargt kargiya kalinabilir. Bu durum, hragginin
finansal performansim olumsuz etkileyebilir, girigim sermayesi yatiriminda cikising geciktirebilir,
engelleyebilir ya da zararla gikiga sebep olabilir.

o Ihracer, karliignin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Ihraccrn
karlilifiny siirdiirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, finansal durumu ve paylarinin
performansi olumsuz etkilenebilir,

thragemin siirdiiriilebilir karhlik hedefine ulagmas: birgok faktére baglidir. Bunlar arasinda,
yatirmn yaptig1 ve gelecekte yapacag girisim sermayesi sirketlerinin bagarisi, gelecekteki olas:
faaliyet kar/zararlannin bilyiikligii ve siiresi, yatnm yaptifi/yapacagl girisim sermayesi
yatirimlarmdan ¢ikista elde edilecek karin/zarann biiyiikligii gibi birgok faktér siralanabilir.
Thraggmm karhhgm siirdiirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, finansal durumu,
faaliyet sonuglan ve paylarinin performansi olumsuz etkilenebilir,

o Ihraccimin yatiremlary, yatinimcilarin yatirom tercihleri ile uynumiu olmayabilir.

Thrage, girigim sermayesi yatirimlar diginda portfSyiini gesitlendirmek amaciyla Borsa’da iglem
goren veya gbrmek lizere ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarmna, ters repo islemlerine,
Takasbank Para Piyasas: iglemlerine ve yatirim fonu katilma paylan ile TL ve déviz cinsinden
vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina yatinm yapabilir, fhraggmnin portfdyilindeki
gesitlendirme, yatinmcilanin yatiim tercihlerine uyumlu olmayabilir. Thraces, yilksek getiri
beklentisi ile yliksek riskli alanlara yatrim yapabilir, Thragginin yaptidi bu tarz yatinmlar,
yatinmeilarin risk tercihine uygun olmayabilir.

o Ihracqinn istivaklerinin ve/veya menkul ksymetler portfdyiiniin piyasa kogullarina bagh
olarak degerinin azalmast soz konusu olabilir. Istiraklerin hedeflenen pazarlarda satis
yapamamasvgelir elde edememesi durumlari ile kars: karsiya kalinabiliv. S67 konusu durumlar
kapsamnda Ihraccinin karbihg olumsuz ethilenebilir.

Thragg, bir girigim sermayesi yatimm ortaklifx olarak menkul kiymetler portfoyiine sahip olabilir.
S6z konusu portfdy, piyasa kosullanina giire deger artig1 yagamasi éngériisiiyle olusturulmakla
birlikte, olumsuz piyasa kogullan istiraklerin ve/veya portfoyiin degerinin diigmesine neden
olabilir, Istiraklerin hedeflenen pazarlarda satig yapamamasi/gelir elde edememesi durumlar ile
kargt karstya kalinabilir. Stz konusu durumlar kapsaminda Ihraggmmm karhbif olumsuz
etkilenebilir.

A
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¢ Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas: etkilerinin In raggl ve yatirim yaptigs girisim
sermayesi sirketleri ve finansal yatirimlar: iizerindeki olumsuz yansimalari, Ihra¢cimin finansal
durumu ile faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

Thrage1, 6ngériilerini yaparken mevcut ekonomik durum ve gidisati dikkate almaktadir. Ekonomik
gelismelerdeki  Sngoriilemeyen olumsuzluklar, Thrageinn  ve/veya yatim yaphg girigim
sermayesi sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

o Ihrace Jaaliyetleri ile ilgili olarak cegith hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Thracce
aleyhine sonuglanmasi halinde Ihrageinn Saaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme
yiikimliliigii dogabilir.

Thragginin meveut durum itibaryla lehte veya aleyhte tarafi bulundugu herhangi bir dava, icra
takibi vb. hukuki siireci bulunmamakla birlikte ihracci, faaliyetleriyle ilgili ¢esitli hukuki davalara
veya sair yasal iglemlere taraf olabilecektir. 86z konusu hukuki siiregler, Thrage: yonetiminin
dikkatini ve kaynaklarim bloke edebilir. Thragcimin veya yatinm yaptifi sirketlerin taraf olacad
yasal islemlerden herhangi birinin aleyhe somuglanmasi, yiikiimliilik dogurabilecegi gibi
Ihraggmn itibarm da zedeleyebilir.

o Ihraccimin Jaaliyetierine iliskin ilave zorunluluklar, meviuat degisiklikleri ve yeterlilikler
getirilmesi, Ihraccimn Jaaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Thrageimn faaliyet konusu, girigim sermayesi yatnimlari, sermaye piyasas1 araglant ve SPK
tarafindan belirlenecek diger varlik ve islemlerden olugan portfoyii isletmek ve sermaye piyasasi
mevzuatinda izin verilen diger faaliyetierde bulunmakur. Thrager, GSYO Tebligi uyarinca
tamimlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadar. thragemnin faaliyetlerine iligkin
sermaye piyasasi mevzuatinda meydana gelebilecek olasi degisiklikler Thraggimn faaliyetlerini
dogrudan etkileyebilir. Thraggumn ilgili diizenlemelere zamaninda veya hi¢ uywm saglayamamas:
durumunda Ihraggt, faaliyetlerini gerektiZi gibi yerine getiremeyebilir veya hig yerine getiremez
hale gelebilir. thragcinin tabi oldugu kanun ve diizenlemeleri ihlal ettifinin tespit edilmesi halinde,
Ihragg1, adli ve idari yaptinmlarla ve/veya tazminat talepleriyle karsilagabilir. Bu durum,
Thragginin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Thragcimin faaliyetleri Yinetim kadrosunun deneyimi ve performansimdan etkilenmektedir.
Ust diizey yineticilerin ve snemli pozisyonlarda bulunan calisanlarm kayb: veya yonetin
kadrosunda istikrarsizhk Ihraccimn Jaaliyetlerini olumsuz, etkileyebilir.

Thragginin faaliyetlerinin devamilig ve gelecege yonelik hedeflerinin gergeklestirilmesinde iist
diizey pozisyonlarda bulunan yoneticilerin siirekli ve devaml: ¢aligmasi Snem tagimaktadir. Thrage:
yéneticilerinin ya da 6nemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlanmmn Thrager ile olan ig iligkisini
siirdiireceginin ya da ydneticilerinin ya da énemli pozisyonlarda bulunan galiganlarimn rakiplerle
¢aligmaya baslamayacaginin garantisi bulunmamaktadir. Yéneticilerin ya da 6nemli pozisyonlarda
bulunan ¢alisanlarin bir veya daha fazlasinin yerine baskalannmn istihdam edilmesi vakit alabilecek
ve maliyete yol agabilecektir. Bu durumlann gergeklegmesi, Thraggmm faaliyetlerine iliskin
hedeflerine ulasmasin geciktirebilir veya engelleyebilir,
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Caliganlarn Ihragc ile ¢alismayr tercih etmesini saglamaya ve thragct ile olan ig iligkilerinin
muhafaza edilmesine iliskin olarak Thragg: degigen rekabet kosullar: ve ticari sartlar ile biiyiimeyi
strdiiriirken sgirket kiiltiirtinii korumak gibi bircok zorlukla karsilagabilir. Uygun becerilere sahip
nitelikli ¢aliganlarin istthdami ve Thragei ile olan is iliskileri muhafaza edilemezse, organizasyon
yapisinda, faaliyet sonuglarinda veya is modelinde meydana gelebilecek degigiklikler caligan
motivasyonunu ya da ¢alisanlarm muhafaza edilmesini olumsuz yonde etkilerse Thrage1, gelecee
yonelik hedeflerini gergeklestiremeyebilir ve faaliyet sonuglan olumsuz ydnde etkilenebilir.

o Diy kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmast ve maliyetlerin artmast halinde Ihrageimn finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

Thraggmim oniimiizdeki dénemde faaliyetleri bityiidikce dis kaynak ihtiyac1 ortaya gikabilir.
Ihragemm dig kaynak ihtiyaciin ortaya ¢ikmasi ve s6z konusu maliyetlerin artmasi halinde
Ihraggmin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

5.2. [hrageinmn iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

o Tabi olunan yasal meviuatta olusabilecek degisiklikler, girisim sermayesi yatirun
ortakliklaninin faaliyetlerini olumsuz, ethileyebilir.

GSYO Tebligi’nde ve sair mevzuatta yasanabilecek degisiklikler, GSYO’larnin faaliyetlerini
sinirlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. Girigim sermayesi yatirnm ortakliklarimn kurum
kazanglan, kurumlar vergisinden istisna olmakla birlikte bu ortakliklarin kurumlar vergisinden
istisna edilmis kazanglar ortaklara dagitilsin veya dagitilmasin, uygulanacak stopaj oram %0
olarak belirlenmistir. Yasal mevzuatta yapilabilecek degisiklikle ile sektordeki ortakliklarn sahip
oldugu vergi istisnalari ve muafiyetleri ortadan kalkabilir. Buna bagh olarak sektordeki
ortakliklarin operasyonel sonuglar ile karlihd1 olumsuz etkilenebilir.

» Diviz kurlarindaki dalgalanmalar yatinm istahmi ve girisim sermayesi yatirumn
ortakliklarinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Déviz kurlannda yasanabilecek dalgalanmalar sektordeki yatirim igtahini olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte sektordeki ortakhklarn igtirak ettifi sirketlerde déviz kurunda meydana gelen
dalgalanmalar sonucunda fiyatlama ve karhlik riski olugabilir. S6z konusu gitketlerin dévize dayal
islemleri ile doviz pozisyonlarma kargilik herhangi bir korunma iglemine girmemesi halinde
faaliyetleri ve karhilifi olumsuz etkileneceginden, sektordeki ortakliklarn girigim  sermayesi
yatirnmlaninin - olumsuz  etkilenmesine, yatnmlardan ¢ikig  siiresinin  uzamasma va da
engellenmesine sebep olabilir,

¢ GSYO Tebligi hitkiimleri cercevesinde uyulmast gereken yasal mevzuat ve simirlamalar
bulundugundan, mevzuat ve sinwrlamalara uyulmamast halinde GSYO Jaaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, potansiyel karhilklar: simirlanabilir.,

Sektordeki ortakliklar, SPK’nin GSYO Tebligi’nde yer alan faaliyet kapsam, faaliyetlere iligkin
simirlamalar, portfdy sinirlamalan gibi esaslara uymak zorundadir. $6z konusu GSYO Tebligi'ne
uyulmamasi, GSYO Tebligi’ne aykin faaliyetlerde bulunulmasi durumunda aykirilikta bulunan
ortakliklar ¢esitli yaptirimlara maruz kalabilir. Bu yaptirimlar, para cezalan olabilecegi gibi
ortakhklarin faaliyetlerinin sonlandirtlmasina kadar gidebilir.




* Girigim yatirmlarindan yitksek getiri beklentisi, GSYOQ’lart riski yiiksek yatiromlara
yonlendirebili.

GSYO’lar, SPK’nimn izni ile kurulan ve ¢ikanlmis sermayelerini esas olarak sermaye kazanc elde
etmek amaciyla gesitli yatmmlara yénlendiren sermaye piyasasi kurumlan olup GSYO’lar
kaynaklanm katma deger iiretecegine inandign gelecek vaat eden sitketlere yatirarak bu sirketlerin
Uretecegi katma degerden faydalanmay: ve pay sahipleri igin getirinin maksimize edildigi noktada
yatinm yapilan sirketten aynlmayr hedeflemektedirler, Bu kapsamda, sektérdeki ortakliklar
yiiksek getiri beklentisi ve yatirimlaring riski yiiksek alanlara yonlendirebilir. Bu yatinmlardan
istenilen sonuglarin elde edilememesi sektordeki ortakliklarn finansal durumunu ve karliligin:
olumsuz etkileyebilir,

» Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomide meydana gelebilecek daralmalar ile olumsuz siyasi
ve jeopolitik gelismeler GSYQ’larin yatirim yapugt girketlerin faaliyedlerini ve dolayisiyla
sektirdeki ortakhikdarin finansal durumu ve karbligini olumsuz etkileyebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, olumsuz siyasi ve
jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatinm kogsullarindaki degisiklikler, salgin vb. durumlar,
ckonomik giiven ortaminin bozulmasma neden olabilecegi gibi talep kosullarinda olusabilecek
azalmalar, GSYO’lann yatinm yaptii sirketlerin faaliyetlerini ve dolayisiyla sektérdeki
ortakliklarin finansal durumu ve karliligim olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yaganan olumsuz geligmeler iiretim ve ficaret
hacimlerini Gnemli olgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yaganacak igsizlik
oranlanndaki artis, déviz kurlannda agm dalgalanmalar, girket bor¢luluklannda ve faiz
oranlarindaki artig, ciro ve karlihiklar iizerinde yaratacaf olumsuz etkiler nedeniyle iiretim ve
ticaret hacminin daralmas1 sonucunda GSYO’larin yatirim gergeklestirdigi sirketlerin finansal
performanslar olumsuz olarak etkilenebilir. Bu durum sektérdeki ortakliklarin karliliklaninda
azalma yagatarak ortakliklarin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Turkiye ekonomisinin, Ulkemizin bulundugu cografi bslgedeki gelismeler sonucunda olumsuz
etkilenmesi nedeniyle GSYO’lanin yatirim yaptigt girketlerin faaliyetleri ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir, bu durum sektérdeki ortakliklarm karhiliklarinda azalma yagatarak
ortakliklann finansal performanslanm olumsuz etkileyebilir. Kiiresel dlgekli yasanabilecek olast
salgm hastaliklar ve Tiirkiye’de meydana gelebilecek deprem, sel gibi dogal afetler, ticari
faaliyetlerin aksamasina neden olabilir.

5.3. hrag edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Sirket’in paylart ilk kez halka acik bir Piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirket’in paylari Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi bir
piyasada islem gormemistir. Halka arzm gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iligkin
bir piyasamn olusacagma ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile meveudiyetini
devam ettirecegine iligkin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen
paylara iligkin olugan piyasanm likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bu
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sayisina, yatirnmetlarin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olugturmalanindaki menfaatlerine
ve diger faktorlere bagl olacaktir. Halka arz edilen paylara iliskin aktif bir islem piyasast
olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatinmeilanin halka arz
kapsaminda satm aldiklan paylara iliskin alim ve satim islemleri yapma imkanlarim olumsuz
etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iligkin pazarin simrl olmasy, halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlarm bu paylar: arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat
halka arz fiyatinin altina diigebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarm halka arz edilecefii pazarda islem gordiigi fiyati ya da
gelecekteki performansum yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuclari ya da finansal
performanst, isbu [zahname’de deginilen risk faktérleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin
veya yatirimceilarm beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylann degeri Sirket’in ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kitresel makroekonomik
kosullara ve diger etkenler ile Izahname setinde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan
kogullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in
faaliyet sonuglannda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirnmcilarin
beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylarn iglem gordiigii fiyatin didgmesine yol
agabilir ve yatinmeilarin halka arz kapsaminda aldiklart paylan halka arz fiyatindan veya bu
fiyatin iizerinden satma imkanlan higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satin alan yatinmeilar, halka arz edilen
paylara yonelik yatinmlarinin tamamim veya bir kismint kaybedebilir.

3.3.2. Sirket’in paylart ikincil pivasada islem giormeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay
sahibi Sirket sermayesinin énemli bir béliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahibinin menfaatleri ile catigabilir.
Isbu izahname tarihi itibartyla Sirket’in paylannm tamam Orhun KARTAL’a ait olup Orhun
KARTAL, Sirket'te ydnetim hakimiyetine sahip pay sahibidir. Orhun KARTAL, Sirket’in
imtiyazh A grubu nama yazih paylara sahip olmasi sebebiyle igbu Izahname’nin 19.3 nolu
béliimiinde detayh aciklanan yonetim kurulu iyelerinin salt gofunlugunun segilmesinde aday
gosterme imtiyazina sahiptir. Bu nedenle ybnetim kurulu iyelerinin belitlenmesi, kar pay:
dagitim, tasfiye kararmin verilmesi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahibinin onayin gerektiren
iglemler tizerinde Sirket’in ana pay sahibinin etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahibinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahibinin ¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda ana
pay sahibinin verecegi kararlar azinlik pay sahibinin olumsuz sekilde etkileyebilir,

3.3.3. §irket ve ana pay sahibi tarafindan ileride yapiacak pay satglart pay fiyan iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket paylanimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasi akabinde igbu Izahname’nin 27.3
numarah boliimiinde yer alan taahhiitlere konu stirelerin sona ermesini takiben Sirket bedelli
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Borsa’da satabilir. S6z konusu iglemler pay fiyati iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarn
Borsa fivati diigebilir.

Aynica gelecekte yapilacak sermaye artiimlarinda, yatirimeilarn yeni pay alma haklarimin
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklanm kullanmamalan durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatinmcilarin sahip olduklan pay adedi artmayacagindan, yatinmeilarm
payimn toplam sermayeye oram azalabilecektir,

3.3.4. Sirket’in halka agikltk oran: smwrhdwr ve paylarin likiditesi ve pay fivat iizerinde bu
durumun olumsuz etkisi giindeme gelebilir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra toplam 91.000.000 TL nominal degerli B grubu pay
Borsa’da iglem gorecektir. Halka arz sonras: ulagtlacak 364.000.000 TL ¢ikarilmg sermayeye gore
hatka agikhk oran1 %25 olacaktir. S6z konusu halka agikhik orani, paylarin likiditesini olumsuz
etkileyebilir ve bu durumda pay fiyat iizerinde olumsuz etki yaratabilir,

3.3.5. Tiirk Lirast’min degerindeki dalgalanmalar pay Sfivatins ethileyebilir.

Strket paylan Tirk Liras: cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi durumunda bu
kar paylant TL cinsinden &denecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’min diger para birimlerine gore
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye digindaki yatinmeilar igin
bagka para birimlerine déniigtiiriilecek kar payr 6demelerinin degerini etkileyebilir.

3.3.6. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, pay Jiyatimi olumsuz etkileyebilir.

thra¢ edilen paylarda, ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas: olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatimin diismesine
neden olabilir. §irket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaglayabilir, gecici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS,
Sirket’in paylarmumn iglem gdrmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasmnin
siirekli veya gegici olarak kapatiimasi, Borsa yonetim kurulunca gitket paylarinin Borsa kotundan
¢ikanlmasi vb. durumlarda Sirket’in paylanmin alim sattmmimn durdurulmas: pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir, aktif veya sikdiiriilebilir bir ahm ‘satim piyasas: olugmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir, paylarm el degigtirmesi kisith veya imkénsiz hale gelebilir.

Sirket’in meveut pay sahibinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay satislar,
Sirket’in pay degerinde bir diisiige neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degisime sebebiyet
verebilir ve Sirket’in yonetim anlayisi/tarzi degisebilir. Sirket’in aciz haline diigmesi durumunda
Sirket’in ortaklarimin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

5.3.7. Sirket, Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay: idemeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére halka a¢ik anonim ortakliklar, karlarii genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitum politikalan gercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Sirket’in gelecekte yatinmeilara kar pay
dagitacagmma iligkin bir garanti bulunmadig: gibi kar elde edecefine dair bir
bulunmamaktadir.
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Ortakhigin kar payr dafitimi gergeklestirebilmesi i¢in &ncelikle Sirket’in ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa ge¢mis yil zararlarimin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket ilgili yihi kar ile
tamamlasa dahi ydnetim kwrulunun karin ne sekilde kullanilacag yoniinde karar alarak genel
kurula teklif etmesi gerekmekie olup kar dagitim genel kurulun onaymdan sonra
gergeklegebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in dénem kanndan kar pay1
dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak geemis yil karlarimi dagituna konu edebilir ya da
etmeyebilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kan olmayabilir veya Sirket karmi sitket biinyesinde tutup
dagitmama karan verebilir.

5.3.8. Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gerceklestivilememesi, Sirket’in pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas tegkil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlarin gergeklesmemesi durumunda Sirket’in finansal petformans: beklentilerin altinda
olugabilir ve bu durum Sirket’e iligkin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket'in pay
fiyat diigebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarm gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlannin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmeilarin yatiim Kararlarmin séz
konusu varsaymmlarin detayh sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

5.3.9. Halka arz edilecek paylar tiim yatinmcilar igin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylann potansiyel yatimmcilarindan her biri, kendi kosullan gergevesinde bu

yatinmun uygunlugunu tespit etmek zorundadir,

Potansiyel yatimmcimin bilhassa;
e  Halka arz edilen paylara yatinm yaptimasmn faydalanm ve risklerini anlamlt bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;
¢ Kendi finansal durumu cergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirim ve bu
yatmmun sahip oldugu yatiim portfSyiiniin tamam iizerindeki etkisini degerlendirmek igin
uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkmda bilgiye sahip olmadigy;
*  Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatinmn risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi;
* Halka arz edilen paylarn tiim kosullanm detayl bir gekilde kavrayamadigx ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalanin davramslarina agina olmadig ve
* Yatinmum veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek bagma veya bir
finansal danmgmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde

Sirket’in Borsa’da islem géren paylarina yaprms oldugu yatmm uygun bir yatirim obmayabilir,

Potansiyel yatinmeilar;
* Halka arz edilen paylarm degigen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
¢  Bu durumun halka arz edilen paylann degeri izerindeki etkilerini ve
* Bu yatinnun potansiyel yatrimemnm yatinm portfoyiiniin tamarm tizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanhga (tek bagina veya bir finan§
yardumyla} sahip olmadikga, halka arz edilen paylara yatirim yapmamalidirlas
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yatinm faaliyetleri gegerli yatirim kanunlaria ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damgmanlarina veya uygun diizenleyici
kuerumlara damsmayan her yatirime igin séz konusu yatrmmin uygun olmama riski
bulunmaktadir,

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler:
Sermaye Riski

Net Borg/Toplam Sermaye oraninin yiiksekligi Sirket’in borglarnt Sdeyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliliiklerden olugmaktadir.) disiilmesiyle hesaplanr.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla Net Bor¢/Toplam Sermaye oram asagidadir:

Sermaye Riski (TL) 30.06.2025

Toplam Borglar 1.908.196.312
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 35.181
Net Borg 1.908.161.131
Toplam Ozkaynaklar 901.644.262
Toplam Sermaye 2.809.805.393
Net Borg/Toplam Sermaye Oram (%) 67,9

Sirket’in toplam borglan, kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olugmakta olup dnemli bir kismu
temel olarak igtirak alimi kapsaminda olugan diger borglardir. Diger borglarin kisa ve uzun vadeli
yiikiimliiliikler icerisindeki pay1 30.06.2025 tarihi itibariyla %87,5tir.

30.06.2025 tarihi itibanyla Sirket’in net borcu 1,9 milyon TL iken, net borca dzkaynaklarin
eklenmesiyle bulunan toplam sermaye tutar 2,8 milyon TL olup Net Bor¢/Toplam Sermaye orant
ise %67,9°dur.

Sirket, yilkiimliilikklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi durumunda zararla
kargilagabilecek olup Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
nakit akimlari ve buna bagli olarak da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sbzlegmeye bagh yikiimliligini yerine getitememesi
nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramas: riskidir. Sirket’in kredi riski, bankalar nezdinde
tuttugu mevduatindan kaynaklanmaktadir.

Alacaklar
TL Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat | Toplam
iligkili Taraf | Diger Taraf | Digkili Taraf Diger Taraf
| 30.06.2025 0| 0 0 0 35.181 35.181
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Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninmn diigiirilmesi gibi fon kaynaklarnm azalmas:
sonucunu doguran olaylarn meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlan saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmasi durumunda Sirket zararla karsilagabilir.

[ 30.06.2025
Dénen Varliklar 1.038.972
Kisa Vadeli Yiikiimliititkler 1.670.746.217
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0,00

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikimlilikleri toplam 30.06.2025 tarihi itibanyla
1,7 milyon TL olup bu tutarin 5847 milyon TL’si 6 aydan kisa vadeli, 1,1 milyar TL’si ise 7-12
ay aras1 vadelidir. Bu tutanin 1,2 milyon TL’si ticari borglardan, 1,7 milyar TL'si ise diger
borglardan olusmaktadir.

Sézlesme Uyarinca Vadeler ; AT d
(30.06.2025) Defter Degeri| Uyarmmca Nakit |6 Aydan Kisa | 7-12 Ay Aras1
Cikaslar Toplamn

Tirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 1.670.439.297 1.670.439.297 | 584.653.754 | 1.085.785.843
Ticari Borglar 1.234.868 1.234.868 432.204 802.664
Diger Borglar 1.669.204.429 1.669.204.429 | 584.221.550 | 1.084.982.879
Toplam 1.670.439.297 1.670.439.297 | 584.653.754 | 1.085.785.543

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibariyla kisa vadeli diger borglannin detay1 asagidaki tabloda yer
almaktadr,

 Diger Borglar (TL) 30.06.2025
Iiskili Taraflara Kisa Vadell Diger Borc¢lar 1.669.204.429
Ortaklara Borglar 108.391.913
Diger Ceyitli Borclar 1.560.812.516
Toplam 1.669.204.429 |
Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Dier Bor¢lar (TL) 30.06.2025
Sunsis Enerji 207.673
Hun Yenilenebilir Enerji 500.616
Orhun KARTAL 108.391.913
| Nevzat TASKIN 1.560.104.227
Toplam 1.669.204.429

Sunsis Enerji ve Hun Yenilenebilir Enerji'ye olan difer borglar, anhk finansman ihtiyact

kapsamnda ilgili sirketler tarafindan Sirket’e finansman saglamak amagli verilen borglardan
olusmaktadir.

Orhun KARTAL’a olan 108,4 milyon TL’lik diger borglar, Orhun KARTAL’dan satin ahinan 4
adet igtirak (Exen Elektik, Fiberlast, Monai ve Sporttz) alimina iliskin bor¢lardan olugmaktadir.
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Fiili faaliyet konusu solar panel tastyic1 konstriiksiyon sistemleri tiretimi olan Vergo Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylarm %25°lik kismu 23.05.2025 tarihinde Sirket tarafindan Nevzat
TASKIN’dan satin almmistir. Verge Enerji’nin %25’ine tekabiil eden paylann alig bedeli
47.500.000 Amerikan Dolan olup bu bedelin 300.000.000 TL lik kismi taraflarca diizenlenen
Mutabakat Protokolii ¢cergevesinde 26.02.2025 tarihinde Sirket tarafindan ddenmistir, Kalan kisim
ise henfiz ddenmemis olup Nevzat TASKIN’a olan 1,6 milyon TL’lik diger borg, sdz konusu
igtirak al'mma iligkin borg tutarindan olusmaktadir.

Kur Riski

Yabanc: para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, finansal
tablo dénemleri itibanyla, déviz cinsinden varlik ve yikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na gevriminde
kullanilan kur oranlarinin degigimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket temel olarak, ABD Dolan para birimi cinsinden kur riskine maruz kalmaktadsr.

Yabana Para Pozisyonn 30.06.2025
Déviz Varliklan 1.819.287.992
Déviz Yiikiimliliikleri 1.520.488.488
Net Diviz Pozisyonn 298.799.504
Kurlarda %10 Azahs Olmas1 Halinde Kara Etkisi -29.879.950

Sitket’in 30.06.2025 tarihi itibariyla 298,8 milyon TL tutarinda net yabanci para pozisyonu olmasi
sebebiyle kurlarda diisiis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktur.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihrage1 haklkanda genel bilgi:

6.1.1. Ihracgmn ticaret unvam ve isletme ad:

Thraggimin ticaret invani Koray Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhi Anonim Sirketi olup aynca

bir isletme adi bulunmamaktadar.
6.1.2. ihrageimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::
Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Levent Mah. Cémert Sok. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok,
Adresi No:1B, i¢ Kapi No:21, Besiktas/Istanbul
Bagh Bulundugu Ticaret sicili :
Miiditrliigii Istanbul
Ticaret Sicit Numaras 1071465
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 25.02.2025

6.1.3. Ihraccimin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket’in kurulugu, Istanbul Ticaret Sicil Midiirligii'ne 25.02.2025 tarihinde “Koray Girisim
Sermayesi Yatirum Ortakhf Anonim Sirketi” iinvam ile tescil edilmis olup 26.02.2025 tarih ve
11230 say1h TTSG’de ilan edilmig ve siiresiz olarak kurulmustur.
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6.1.4. ihracomn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralar:

[ Hukuki Statitsi Anenim Sirket ]
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlan
irket’in Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi Levent Mah. Cémert Sok. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok,

No:1B, i¢ Kap1 No:21, Besiktag/Istanbul
Telefon: 0212 577 06 05

Telefon ve Faks Numaralan Faks: 0212 577 00 08

Internet Adresi www.koraygirisim.com

Kayith E-posta (KEP) Adresi koray zitisimsermayesi@hs01.kep.ir j
ihraccinm Tabi Oldugu Mevzuatlar
Sermaye Piyasasi Mevzuat

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 48. maddesi uyarinca yatirim ortakltklanimn kurutuguna
ve kurucularna, anonim ortakliklarn yatirmm ortakhgma déniigiimiine, yatirim  ortaklig
statiisiinden ¢ikmalarina, asgari halka agikikk oranina, faaliyet esaslanna, tiirlerine ve pay
devirlerine, izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina, portfoyiinde bulunan varliklarin ve
haklann degerlemesine ve varliklarin saklanmasina, portfoy sinirlamalarina, yonetim ilkelerine,
Sermaye artmmlanna ve azalumlanna, imtiyazli pay ihracma, kar defitimina ve paylanm geri
almalarina, tasfiye ve sona ermelerine iligkin usul ve esaslar ile tabi olacaklant diger
yikiimlitikler, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul) tarafindan belirlenmektedir.

Girisim sermayesi yatirrm ortakliklan, Kurul’'un III-48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatirmm
Ortakliklarma Iligkin Esaslar Tebligi ile belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, girigim sermayesi
yatmimlan, sermaye piyasas araclan ve Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan
portfoyii igletmek amaciyla paylarm ihrag etmek iizere kurulan veya esas sozlesme degisikligi
yolu ile déniisen ve kayith sermaye sistemine tabi anonim ortakhk olan sermaye piyasasi
kurumudur. 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu uyarinca, ortakhklann kayith sermaye sistemine
gegisi igin ve sistem iginde uymalan gereken esaslar ile kayith sermaye sisteminden ¢ikma ve
Kurulca ¢ikanima esaslan Kumul’un II-18.1 sayih Kaytly Sermaye Sistemi Tebligi’nde
diizenlenmektedir.

Girisim  sermayesi yatinm ortakliklannin  kurulusuna ve kuruculanina, ortaklarmnda ve
yoneticilerinde aranacak niteliklere, paylarimn jhracina, satigina ve devrine, faaliyet esaslarina,
yonetim ilkelerine, portfoy smtrlamalanna, asgari halka agtkltk oranma, tiirlerine, portfdyiinde
bulunan varliklann ve haklarn degerlemesine, varhklarmn saklanmasma, imtiyazl pay ihracina,
kamuyu aydinlatma ve yatinmceilarin bilgilendirilmesi yikimliifiklerine, girigim sermayesi
yaurim ortakhgi statiisiinden ¢ikmalan ile tabj olacaklan diger yiikiimtiiliiklere ve anonim
ortakliklarin girigim sermayesi yatnim ortakhgma doniigtimiine iliskin esaslar ise Kurul’un I1I-
483 sayih  Girisim Sermayesi Yatirm Ortakhklarina 1liskin  Esaslar Tebligi’nde
diizenlenmektedir.
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Is Yeri Acma ve Cahyma Ruhsatlarna lliskin Mevzuat

10.08.2005 tarih ve 25902 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Isyeri Ag¢ma ve Caligma
Ruhsatlarma Iligskin Yénetmelik uyarica yetkili idarelerden usuliine uygun olarak isyeri agma ve
¢aligma ruhsati alinmadan igyeri agilamaz ve calistirilamaz. Isyeri agma ve caligma ruhsat
ahnmadan agilan isyerleri, yetkili idareler tarafindan kapatilir, Yetkili idare: belediye smirlan ve
miicavir alanlar cug1 ile kanunlarda miinhasiran il 6zel idaresine yetki verilen hususlarda il dzel
idaresini, bilyiksehir belediyesi simrlan iginde biiyiiksehir belediyesinin yetkili oldugu konularda
biiyiiksehir belediyesini, bunlanin diginda kalan hususlarda biiyiiksehir ilge belediyesini, belediye
sinirlart ve miicavir alanlar iginde belediyeyi, organize sanayi bolgesi sinirlar icinde organize
sanayi bolgesi tiizel kisiligini, endiistri bélgesi sinirlani i¢inde T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlii’m ve teknoloji geligtirme bdlgesi yonetici sirketi ile bblgede yer alan AR-GE ve tasarim
faaliyetinde bulunan firmalar igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlif il miidiirliiklerini ifade eder.
Adresi ve isleticisi aym olan ve birden fazla faaliyet konusu bulunan isyerlerine, ana faaliyet dah
esas alinarak tek ruhsat dilzenlenir. Tali faaliyet konular: ruhsatta aynica belirtilir. Aym adreste
bulunsa bile ana faaliyet konusu veya isletmecisi farkh olan igyerlerine ayr1 ayn ruhsat diizenlenir,
Isyerlerinin depo olarak kullandiklari yerler, igyeri agina ve ¢aligma ruhsatinda gosterilir.

Sirket’in yiiriitmekte oldugu faaliyetleri de s6z konusu yénetmelik kapsamindaki yiikiimliliiklere
tabidir. Bu nedenle $irket’in igyeri agma ve ¢aligma ruhsati almas: gerekmektedir. Isyeri Agma ve
Caligma Ruhsatlarma fligkin Yénetmelige gbre usulline uygun olarak igyeri agma ve ¢alisma
ruhsat: almadan isyeri agillamaz ve caligtinlamaz. Isyeri agma ve ¢alisma ruhsati almmadan acilan
igyerleri yetkili idareler tarafindan kapatlir. Sirket merkezine iligkin olarak igyeri agma ve ¢alisma
ruhsati bulunmamakla birlikte Sirket tarafindan s6z konusu ruhsat igin basvuruda bulunulmasina
yonelik ¢aligmalar baglatilmigtir.

Is Sagh@ ve Giivenligine iliskin Mevzuat

6331 sayili Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu’nun amact; kamu ve zel sektére ait biitiin isyerlerinde
ig saghi ve glivenliginin saglanmas: ve meveut saglik ve giivenlik sartlarinimn iyilestirilmesi igin
igveren ve calisanlarm gérev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliliklerini diizenlemektir. Isveren,
¢ahganlann igle ilgili saglik ve glivenligini saglamakla yiikiimlii olup bu cergevede, mesleki
risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve énlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil her tixrli tedbirin
almmast, organizasyonun yapilmas, gerekli ara¢ ve gereclerin saglanmasi, saglik ve giivenlik
tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut durumun iyilestiritmesi igin
galismalar yapmalichr,

Tehlikeli ve gok tehlikeli simifta yer alan isler bakimindan is saghg: ve giivenliginin saglanabilmesi
amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer verilmektedir. Degisik is
kollarinin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghig1 ve Giivenligine lligkin fgyeri
Tehlike Smmflar1 Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gére tespit edilmektedir.

Isverenin, is yerinde, ¢alisanlan arasindan is glivenligi uzmam, igyeri hekimi ve on ve daha fazla
calisant olan gok tehlikeli smifta yer alan isyerlerinde ise diger saghk personelini gérevlendirmesi
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igveren, bu hizmetin tamanum veya bir kismuni, ortak saghk ve giivenlik birimlerinden hizmet
alarak yerine getirebilir,

Az tehlikeli smifta yer alan 2.000 ve daha fazla galigam olan igyerlerinde her 2.000 calisan icin
tam giin ¢alisacak en az bir isyeri hekimi, tehlikeli sinifta yer alan 1000 ve daha fazla ¢alisan: olan
igyerlerinde her 1.000 ¢aligan icin tam giin galigacak en az bir igyeri hekimi ve gok tehlikeli olarak
sinflandinlan igyerlerinde, her 750 ve daha fazla galisam olan igyerlerinde her 750 ¢ahgan igin
tam giin calisacak en az bir isyeri hekimi gérevlendirilmelidir. 50 ve daha fazla galigamin
bulundugu ve 6 aydan fazla siiren siirekli islerin yapildigy isyerlerinde igveren, is sagh@ ve
giivenligi ile ilgili calismalarda bulunmak {izere is saghg ve giivenligi kurulu olugturmalidir.

Kamu kurumlan ile 50°den az galigani olan ve az tehlikeli smrfta yer alan igyerleri igin i giivenligi
uzmani ve igyeti hekimi zorunlulugu 01.01.2025 tarihi itibartyla yiiriirliige girmistir. 50’den az
caligam bulunan ve az tehlikeli simfta yer alan igyeri igverenleri veya igveren vekili tarafindan
Bakanlik¢a ilan edilen egitimleri tamamlamak sartiyla ige girig ve periyodik muayeneler ve
tetkikler harig is saghif1 ve giivenligi hizmetlerini yiirtitebilirler.

Sosyal Giivenlik Mevzaat

Sosyal Giivenlik Mevzuat, 5510 sayil Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ile bu
Kanun’a dayamlarak gikarilan diizenlemelerden olugmaktadir. 5510 sayih Kanun’un amacs sosyal
sigortalarin ve genel saghk sigortasinin isleyisi ile ilgili usul ve esaslan diizenlemek olup Sirket,
isveren sifatiyla kanunda isverenler igin Ongdriilen yiikiimliiliklere uymakla yiikiimtiidiir. Kanun
uyanmnca igveren, Srnegi SGK tarafindan hazirlanacak igyeri bildirgesini en ge¢ sigortah
cabgtirmaya bagladigi tarihte, SGK’ya vermekle yiiktimbiidiir. Sirket kurulugunun ticaret sicili
memurluklarna bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Kurum’a yapilmug sayihir ve ilgililerce
ayrica igyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica igverenin 6331 sayili Is Saghg ve Giivenligi Kanunu
ve ilgili mevzuat kapsaminda is sagligi ve ig giivenligi konusunda yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.

Kisisel Verilerin Korunmasmna ligkin Mevzuat

6698 say1h Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu (KVKK), kisisel verilerin hukuka aykin sekilde
toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale getirilmesi ve aktarilmasina iligkin idari yaptinnmlar
ongdrmektedir. KVKK uyarinca kisisel veriler, KVKK’daki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili
kiginin agik rizasi olmaksizin iglenemez ve aktarilamaz, Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan
kalkmas: halinde kisisel veriler resen veya 1lgili kisinin talebi {izerine veri sorumlusu tarafindan
silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri sorumlulannin ve ver igleyen gergek veya tiizel
kigilerin, kigisel verilerin elde edilmesi sirasmda aydinlatma yitkiiml{iliigii bulunmaktadir. Kigisel
verileri isleyen gergek ve tiizel kigiler, Veri Sorumlular: Sicili'ne kaydolmak zorundadir.

Kigisel verilerin iglendigi bir yerde, s6z konusu kigisel verilerin hukuka uygun bir sekilde
iglendiginden bahsedilebilmesi iin, kigisel verinin sahibinin verinin islenme amaci hakkinda
aydwlatilmasi suretiyle agik rizasmmn alinmasi gerekmektedir. Bu durumda veri sorumhuisunun

yiikiimliliikleri;
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~ Aydmlatma Yiikiimliiliigii: Verilerin hangi amagla islendikleri konusunda veri sahiplerine
kigisel veriler toplandig1 anda bilgilendirme yapiimast gerekmektedir.

- Veri Giivenligi Yiikiimliligii: Veri sahibi basvurularmin  yasal siire igerisinde
cevaplanmastna yonelik siireglerin kurgulanmas: gerekmektedir.

- Anonimlestirme/Silme/Yok Etme: Iigili kiginin talebi iizerine verinin anonimlestirilmesi,
silinmesi veya yok edilmesi gerekmektedir.

- Sicile Kayit Yiikiimliiligii: VERBIS (Veri Sicil Bilgi Sistemi) kaydinin gergeklegtirilmesi
gerekmektedir.

- Veri Sahibi Bagvuru Yénetimi: Veri sahibi bagvurulanmin yasal siire icerisinde
cevaplanmasina yénelik siiregletin kurgulanmasi gerekmekiedir.

- Kurul Kararlarimin Takibi ve Uygulanmasi: Kurul tarafindan yayinlanan ilke kararlaninin
takibi, Kurul kararlariin uygulanmasi gerekmektedir.

- Denetim Yikilmlilitgii: Kanun'daki belirtilenlerin yerine getirilip getirilmediginin
kontroliiniin saglanmas1 gerekmektedir.

Smai Miilkivet Mevzuati

Sinai Miilkiyet Kanunu uyarinca, marka korumast teseil yoluyla elde edilir. Tescilli markanin koruma
siiresi bagvuru tarihinden itibaren 10 y1ldir. Bu siire, onar yillik dénemler halinde yenilenir. Yenileme
talebinin marka sahibi tarafindan keruma siiresinin sona erdigi tarihten 6nceki 6 ay iginde yapilmasi
ve aym siire iginde yenileme iicretinin ddendigine iligkin bilginin Tiirk Patent ve Marka Kurumu
(TPMK)’na sunulmasz gerekir.

Marka tescilinden dogan haklar miinhasiran marka sahibine aittir. Markanin sahibine sagladif1 haklar,
tigtincii kisilere karsn marka tescilinin yayim tarihi itibariyla hiikiim ifade eder.

6.1.5. Ihragq: faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Sirket, SPK’nin 10.02.2025 tarihli iznine istinaden “Koray Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhii
Anonim Sirketi” unvam ve 1.500.000.000 TL kayitl sermaye tavani ile tamami nakden ddenmis
300.000.000 TL kurulus sermayesi ile 25.02.2025 tarihinde Istanbul’da siiresiz olarak
kurulmugtur. Sirket’in merkezi Levent Mah. Cémert Sok. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok, No:1B,
I¢ Kap1 No:21, Besiktag/Istanbul olup Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’'ne 1071465 sicil
numarast ile tescil edilmistir. Sirket’in kurulusu, 26.02.2025 tarih ve 11280 say1l Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmigtir,

Sirket’in sermayesi, 1,00 TL itibari degerde 300.000.000 adet paya aynlms ve tamam
muvazaadan ari olarak taahhiit edilip nakden Sdenmistir, Cikanlmisg sermayeyi temsil eden pay
gruplar, A grubu 30.000.000 adet pay karsilig: 30.000.000 TL'den, B grubu 270.000.000 adet pay
karsihigr 270.000.000 TL’den olugmaktadir, A ve B grubu paylarin tamamm Orhun KARTAL’a
aittir,

Sirket Esas Sozlegsmesi’'nin “Ama¢ ve Konu” baghkh 5. maddesi uyarinca; Sirket, girigim
sermayesi yatirimlar, sermaye piyasasi araglan ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger
varhik ve islemlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla paylarmi ihrag¢ etmek iizere kurulan ve
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sermaye piyasast mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi
kurumu niteliginde kayith sermayeli anonim ortakliktir.

Sirket’in faaliyetlerinin geligiminde dnemli olaylar agagida siralanmigtir:

- Sirket’in 23.05.2025 tarikli 2025/04 sayih karar ile Salihli Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 7392
sicil numarasi ile kayith Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sermayesinin
%25’ine tekabiil eden paylarn (toplam 500.000 adet) Nevzat TASKIN’dan devralinmasina
karar verilmistir. Bu kapsamda, Sirket, Vergo Enerji’nin %25°1 igin 47.500.000 USD tutarinda
yatirim yaprugtir. Vergo Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin beher degeri 25,00 TL
tutarinda olup toplam 50.000.000 TL sermayeye tekabiil eden 2.000.000 adet pay igerisinde,
Sirket, 12.500.000 TL sermayeye tekabiil eden 500.000 adet paym sahibi olmustur.

- Sirket’in 26.05.2025 tarihli 2025/06 sayih karan ile Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigi'ne
246711 sicil numaras: ile kayitli Fiberlast Fiber Lazer Sistemleri ve Teknolojileri A.S. nin
sermayesinin %38’ine tekabiil eden paylarin (40.000 adet A grubu, 564.752 adet B grubu ve
41.248 adet C grubu olmak iizere toplam 646.000 adet) Orhun KARTAL’dan devralinmasma
karar verilmigtir, Bu kapsamda, Sirket, Fiberlast'in %38’i icin 1.330.000 USD tutarinda
yaurim yapmustir. Hisse Devir Sozlesmesi sonrasinda, Fiberlast’m 09.07.2025 tarihli genel
kurul karan ile sermaye artimmina gidilmis olup sermayesi, 1.700.000 TL den 46.500.000
TL’ye artinlmig, bu kapsamda Koray GSYO, ilave 17.768.000 adet C grubu paym sahibi
olmustur, Boylelikle Fiberlast'm 46.500.000 TL sermayesi igerisinde Koray GSYO, toplam
18.414.000 TL sermayeye tekabiil eden %39,60 oranmdaki paylarm sahibi olmugtur.
Fiberlast’mn séz konusu 44.800.000 TL’lik sermaye artirimunda Koray GSYO’nun payma
dilgen 17.768.000 TL'lik kismm 11.111.200 TL’lik kismi sermaye diizeltmesi olumlu
farklarindan olup kalan 6.656.800 TL’lik kisim ise nakden artmlmigtir, Nakden artinlan
6.656.800 TL’lik kismin %25’ine tekabiil eden 1.664.200 TL’lik kisim 10.07.2025 tarihinde,
%75’ Ine tekabiil eden 4.992.600 TL’lik kisim da 28.07.2025 tarihinde ddenmistir,

- Sirket’in 16.06.2025 tarihli 2025/08 sayil karan ile istanbul Ticaret Sicil Miidirliigii'ne
463303-5 sicil numaras ile kayith Exen Elektrik Sanayi ve Ticaret A.$. sermayesinin %5’ine
tekabiil eden paylarin (toplam 50.000 adet) Orhun KARTAL’dan devralnmasina karar
verilmigtir. Bu kapsamda, Sirket, Exen Elektrik’in %5’i i¢in 5.000.000 TL tutarinda yatirim
yapmustir. Exen Elektrik’in sermayesini temsil eden paylarin beher degeri 100 TL olup toplam
100.000.000 TL sermayeye tekabiil eden 1.000.000 adet pay icerisinde, Sirket, 5.000.000 TL
sermayeye tekabiil eden 50.000 adet B grubu payin sahibi olmugtur.

- Sirket’in 16.06.2025 tarihli 2025/09 sayih karan ile Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi’ ne
291048-5 sicil numaras1 ile kayith Sporttz Spor Yatirmlan A.§. sermayesinin %2,27 sine
tekabiil eden paylann (toplam 213.135.000 adet) Orhun KARTAL ’dan devralmmasma karar
verilmigtir. Bu kapsamda, Sitket, Sporttz’nin %2,27"si igin 1.000.000 USD tutarinda yatirm
yapmugtrr. Sporttz’nin sermayesini temsil eden paylarin beher degeri 0,01 TL olup toplam
93.934.662,50 TL sermayeye tekabiil eden 9.393.466.250 adet pay icerisinde, Sirket,
2.131.350 TL sermayeye tekbiil eden 213.135.000 adet C grubu payin sahibi olmugtur.

- Sirket’in 29.06.2025 tarihli 2025/13 sayili karan ile Istanbul Ticaret Sicil Miidiirhigii'ne
99649-5 sicil mumaras ile kayith Monai Finansal Planlama A.§. sermayesinin %0,79’una
tekabiil eden paylann (toplam 94.500 adet) Orhun KARTAL’dan devral
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verilmigtir. Bu kapsamda, Sirket, Monai’nin %0,79"u igin 8.850.000 TL yatirim yapmigtir.
Monai’nin sermayesini temsil eden paylarin beher degeri 2,3 TL olup toplam 27.616.162,10
TL sermayeye tekabiil eden 12.007.027 adet pay igerisinde, $irket, 217.350 TL sermayeye
tekabiil eden 94.500 adet payin sahibi olmugtur.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur,

6.2. Yatirmmlar:

6.2.1. izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihracgmmin énemli
yatirimlar ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibartyla yatirim portfoyiinde, GSYO Tebligi uyarinca yapilmig 5 adet
girigim sermayesi yatirum (Vergo Enerji, Fiberlast, Exen Elektrik, Sporttz, Monai) bulunmaktadir.

Sirket’in portfoyiinde yer alan sirketlerine iliskin bilgilere agagida yer verilmektedir.

. . Ihragemm | _.
Ticaret Kurulug Faaliyet Yatrzm Finansman | Ciks
Unvani Yeri Konusu Tarihi Yaurm Tutan | Sermaye Yiéntemi | Tarihi
Pay (%)
Vergo Enerji
Sistemleri o Elektrik 47.500.000
Sanayi ve Tiirkiye Uretimi 23.05.2025 USD 25,00 | Ozkaynaklar -
Ticaret A.S.
26.05.2025 | 1.330.000 USD
Fibertast
Fiber Lazer . 1.664.200 TL
Sistemleri ve | Tirkiye | . oer Lazer | 10.07.2025 *) | %3960 | Ozkaynaklar | -
oy Teknolojileri
Teknolojileri
AS. 28.07.2005 4.992.600 TL
*}
Sporitz Spor Spor
Yaturmlan | Tickiye | oo P leri | 16:062025 | 1.000.000 USD 2,27 | Ozkaynaklar | -
AS. 1zmetlen
e B
Sanayi ve Tiirkiye Aksami 16.06.2025 5.000.000 TL 5,00 | Ozkaynaklar -
Ticaret A.S, Uretimi
Monai Fi i
Finansal . mansa
Tirkiye | Planlama | 29.06.2025 $.850.000 TL 0,79 | Ozkaynaklar -
Planlama -
AS. Danigmanlhigi

(*) Fiberlast'in 09.07.2025 tarihli genel kurul karan ile sermaye artrimna gidilmis olup sermayesi,
1.700.000 TL’den 46.500.000 TL ye artinlmg, bu kapsamda Koray GSYO, ilave 17.768.000 adet C grubu
payn sahibi olmugstur. Béylelikle Fiberlast’in 46.500.000 TL sermayesi icerisinde Koray GSYO, toplam
18.414.000 TL sermayeye tekabiil eden %39,60 oramindaki paylarm sahibi olmustur. Fiberlast'n sz
konusu 44.800.00¢ TL’tik sermaye artirrminda Koray GSYQ 'nun payina diisen 17.768.000 TL'lik kismin
11.111.200 TL’lik kismi sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan olup kalan 6.656.800 T,




kisim 10.07.2025 tarihinde, %75%ine tekabiil eden 4.992.600 TL’lik kisim da 28.07.2025 tarihinde
ddenmigtir,

1. Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Vergo Enerji”)

Vergo Enerji, yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan giinesten elekirik firetmek icin kurulacak
tesislerde kullanilacak glineg panellerini tagiyacak, sabit ya da hareketli, giinesi izleyen tagiyici ve
takip sistemleri (tracker) imalati ve ticareti, enerji iiretim sistemlerinin projelendirilmesi,
kurulmasi, isletmeye alinmasi gibi faaliyet konularinda bulunmak iizere 28.07.2015 tarihinde
Izmir’de kurulmustur.

Vergo Enerji, ana odag: solar panel tagtyic: konstriiksiyon sistemleri iiretimi olmakla birlikte farkl
sektorlere de girdi teskil edecek demir gelik profil iiretimi ile igtigal etmektedir. Sirketin ana odagi
olan tiretimi kapsaminda miigterilerinin talepleri dogrultusunda dizayn, projelendirme, iiretim ve
sahada montaj hizmetleri ile hem yurt i¢inde hem de Avrupa Bdlgesi, ABD, Kanada ve MENA
(Orta Dogu ve Kuzey Afrika) iilkelerindeki projelerde yer alarak operasyonel ve finansal basarisini
artirarak devam ettirmektedir. Yillik yaklagik 250.000 ton gelik parga iiretim kapasitesine sahip
olup Salihli ve Aliaga’da toplam 82.000 m*’lik alanda faaliyet gdstermektedir.

Koray GSYO'nun, Vergo Enerji’nin sermayesinin %25’ine tekabiil eden paylart 47.500.000 USD
devir bedeli ile Nevzat TASKIN’dan satin ahmina iligkin 23.05.2025 tarihinde Hisse Devir
Sézlesmesi akdedilmis olup sdzlesme kapsaminda devir bedelinin 300.000.000 TL’lik kisnm
26.02.2025 tarihinde 6denmis, geriye kalan kisminin ise en ge¢ 31.12.2025 tarihine kadar
ddenecegi kararlagtinlmagtir.

S6z konusu devri iglemi Vergo Enerji tarafindan 11,06.2025 tarihinde tescil edilmis ve Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi'nin 11.06.2025 tarihli 11348 sayth niishasinda ilan olmustur. Vergo
Enerji'nin sermayesini temsil eden paylarm beher degeri 25,00 TL tutarinda clup toplam
50.000.000 TL sermayeye tekabiil eden 2.000.000 adet pay igerisinde, Sirket, 12.500.000 TL
sermayeye tekabiil eden 500.000 adet payin sahibi olmusgtur.

Vergo Enerji’nin ortakhik yapis: asagidaki gbidir:

Pay Sahibi Pay Adedi Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)
Nevzat TASKIN 1.500.000 37.500.000 75,00
Koray GSYO 500.000 12.500.000 25,00
Toplam 2.000.000 58.000.000 100,00

Vergo Enerji'nin 31.03.2025 tarihi itibanyla VUK’a gére diizenlenmis bilango ve gelir tablosu
verileri asagidaki gibidir:

Vergo Enerji

Finansal Tablo Tiirii Bilanco
Diénem 31.03.2025
Dinen Varhklar 3.727.434.649
Hazir Degerler 580.771.670
Kasa 62.263
Alman Cekler ~331.261.094
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Bankalar 280.847.076
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) -31.414,263
Diger Hazir Deerler 15.500
Menkul Kiymetler 3.007
Diger Menkul Kiymetler 3.007
Ticari Alacaklar 1.823.512.404
Ahctlar 1.851.323.663
Alacak Senetleri Reeskontu (-) -28.115.805
Verilen Depozito ve Teminatlar 304.545
Siipheli Ticari Alacaklar 1.310.676
Siipheli Ticari Alacaklar Karsihg (-) -1.310.676
Diger Alacaklar 509.096.243
Istiraklerden Alacakiar 1.129.506
Bagh Ortakliklardan Alacaklar 363.130.773
Diger Cesitli Alacaklar 144.835.964
Stoklar 771.295.394
ilk Madde ve Malzeme 75.236.105
Yan Mamiiller-Uretim 2(.105.309
Mamiiller 11.699.243
Ticari Mallar 58.086.590
Verilen Siparis Avanslan 606.168.147
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Taahhuklan 15.426.884
Gelecek Aylara Ait Giderler 15.426.884
Diger Dinen Varhklar 27.329.048
Devreden KDV 23.291.557
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 149.202
Is Avanslan 3.390.109
Personel Avanslan 497.179
Diger Cesitli Donen Varliklar 1.000
Duran Varhklar 1.205.664.376
Mali Duran Varliklar 337.250.596
Bagh Menkul Kiymetler 14.088.833
Istirakler 15.570.722
| Bagh Ortakliklar 307.591.041
Maddi Duran Varhklar 849.238.964
Arazi ve Arsalar 14.341.051
Yeraltt ve Yeriistii Diizenleri 2.423.023
Binalar 367.379.250
Tesis. Makina ve Cihazlar 476.663.443
Tagitlar 53.249.616
Demirbaslar 51.913.959
Birikmis Amortismanlar (-) -328.067.090
Yapilmakta Olan Yatirimlar 192.806.600
Verilen Avanslar 18.529.112
Maddi Olmayan Duran Varhklar 16.512.436
Haklar 39.263.492
Ozel Maliyetler 14.802.866
Birikmig Amortismanlar (-) -37.553.922
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakuklan 2.662.380
Gelecek Yillara Ait Giderler 2.662.380
Aktif Toplam MN\4.933.099.025
Kisa Vadeli Yabanc Kaynaklar 2,603.116.602
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[ Mali Borglar 1.270.460.425
Banka Kredileri 1.267.528.446
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 3.135.317
Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-) -203.338
Ticari Bor¢lar 812.456.483
Saticilar 761.684.700
| Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) -1.454.868
Alman Depozito ve Teminatlar 52.226.651
Diger Bor¢lar 146.613.206
Ortaklara Borclar 16.441.933
Bagh Ortakhiklara Borglar 107.727.746
Personele Borglar 22.442.292
Diger Cesitli Borclar 1.236
Alnan Avanslar 222.365.106
Alinan Siparis Avanslan 222.365.106
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliilitkler 131.517.081
Odenecek Vergi ve Fonlar 112.540.708
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 18.674.133
Odenecek Di Ser YiikiimlGlikler 302.240
Bor¢ ve Gider Karsihklar 8
Dédnem Kanmin Vergi ve Differ Yasal Yikimliliik Kargihklar 134.851.918
Ddnem Karinin Pegin Odenen Vergi ve Diger Yasal Yikiumlilik -134.851.018
Karsiliklar (-) T
Gelecek Aylara At Gelirler ve Gider Tahakkuk 19.704.302
Gelecek Avylara Ait Gelirler 4.958.333
Gider Tahakkuklar: 14.745.968
Uzun Vadeli Yabanc Kaynaklar 487.012.748
Mali Borclar 472.135.406
Banka Borclan 472.135.406
Gelecek Yillara Ait Gelir ve Gider Kargihklar 14.877.342
Gelecek Yillara Ait Gelirler 14.877.342
Ozkaynaklar 1.842.969.675
Odenmis Sermaye 141.246.362
Sermaye 50.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan 51.246.362
Kar Yedekleri 21.605.794
Yasal Yedekler 10.270.274
Ozel Fonlar 11.335.520
Geemis Yillar Karlan 1.366.458.672
Ge¢mis Yillar Karlan 1.366.458.672
Diinem Net Kar1 (Zaran) 313.658.847
Dénem Net Kan 313.658.847
Pasif Toplam: 4.933.099.025
Vergo Enerji ]
Finansal Tablo Tiirii Gelir Tablosu
Dinem 31.03.2025
Briit Satislar 2.413.659.168
Yurt I¢i Satiglar 1.125.695.412
Yourt Digi Sanslar 1.250.000.012
| Diger Gelirler 37.963.744
Satig Indirimleri (<) [\ 2.798.301
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Satistan ladeler (-) 2.659.561
Satig Iskontolan (-) 138.740
Net Satislar 2.410.860.867
Satislarin Maliyeti (-) 1.852.683.968
Sattian Mamuller Maliyeti (-) 1.640.407.555
| Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 160.145.731
Satilan Hizmet Maliyeti (-) 52.130.683
Briit Satis Kar1 veya Zaran 558.176.898
Faaliyet Giderleri (-) 260.837.599
Pazarlamai, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 226.087.005
Genel Yonetim Giderleri (-) 34.750.554
Faaliyet Kari veya Zaran 297.339.299
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Kariar 265.259.,922
Faiz Gelirleri 21.622.436
Menkul Kiymet Satis Karlan 1.229.416
Kambiyo Karlan 217.327.215
Reeskont Faiz Gelirleri 1.454.868
Faaliyetle Nlgili Diger Gelir ve Karlar 23.625.987
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar {-) 215.389.689
Kambiyo Zararlari (-) 187.273.88%4
Reeskont Faiz Giderleri (-) 28.115.805
Firansman Giderleri (=) 37.946.290
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 37.946.290
Olagan Kar veya Zarar 309.263.242
Olagandis: Gelir ve Karlar 6.303.618
Onceki Dénem Gelir ve Karlan 218.718
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 6.084.900
Olagandisi Gider ve Zararlar (-) 1.908.013
Onceki Dénem Gider ve Zararlan (-) 321.601
| Diger Olagandig1 Gider ve Zararlan (-) 1.586.412
Dinem Kan veya Zaran 313.658.847
Dénem Net Kari veya Zaran 313.658.847

2. Fiberlast Fiber Lazer Sistemleri ve Teknolojileri A.S. (“Fiberlast®)

Fiberlast, fiber lazer teknolojileri alaminda faaliyet gostermek iizere limited sirket statiisiinde
olacak sekilde 27.07.2007 tarihinde Istanbul’da kurulmugtur., Akabinde merkez adresini
Ankara’ya tagimis ve 28.11.2011 tarihinde nev-i degisikligi yaparak limited sirketten anonim
sirket statiisiine gecmistir.

Fiberlast, yerli kaynaklarla gelistirdigi 6zgiin fiber lazer sistemlerini iretmekte; nanosecond,
picosecond, femtosecond ile CW rejimlerinde ¢alisabilen lazerler aracithiyla kesme, markalama,
mikroigleme gibi endiistriyel uygulamalar ile telekom ve sensér sistemleri i¢in tiim dalga
boylaninda ¢8ziimler sunmaktadir. TUBITAK, TESID (Tiirk Elektronik Sanayicileri Demegi) ve
Parlar Vakfi gibi kurumlarca ddiitlendirilen “yerli ve Ozgtn” fiber lazer teknolojileri gelistirmenin
yam sira; iiniversite-sanayi ig birlikleriyle AR-GE projelerini hem prototip hem seri iretim
asamalarinda basaryla hayata gecirmekte olup telekomtinikasyon, savunma, saghk, akademik
aragtirmalar ve endistriyel otomasyon gibi gesitli sektérlere yonelik 6zel tasarim lazer sistemleri
ve komponentleri ile ulusal ve uluslararas: pazarlarda etkin bir ¢0zim ortag kbhumundadir.
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Aynica lazer malzeme etkilesimi konusunda damgmanhk ve teknik destek hizmetleri de
sunmaktadir.

Koray GSYO nun, Fiberlast'in sermayesinin %38’ine tekabiil eden 40.000 A grubu, 564.752 adet
B grubu ve 41.248 adet C grubu olmak iizere toplam 646.000 adet payr 1.330.000 USD devir
bedeli ile Othun KARTAL’dan satin alimna iliskin 26.05.2025 tarihinde Hisse Devir Sozlesmesi
akdedilmis olup sdzlesme kapsaminda devir bedelinin tamamm 31.12.2025 tarihine kadar tek
seferde veyahut pargah sekilde ddenebilecegi kararlagtmImistir.

Hisse Devir S6zlegmesi sonrasinda, Fiberlast’m 09.07.2025 tarihli genel kurut Karar ile sermaye
artiimina gidilmis olup sermayesi, 1.700.000 TL’den 46.500.000 TL "ye artirilmmg, bu kapsamda
Koray GSYO, ilave 17.768.000 adet C grubu paymn sahibi olmugtur. BSylelikle Fiberlast’in
46.500.000 TL sermayesi i¢erisinde Koray GSYO, toplam 18.414.000 TL sermayeye tekabiil eden
%39,60 oranindaki paylarmn sahibi olmustur, Fiberlast’in s6z konusu 44.800.000 TL’lik sermaye
artiiminda Koray GSYO’nun payina diigen 17.768.000 TL’lik kismn 11.111.200 TL’lik kismu
sermaye diizeltmesi olumlu farklanindan olup kalan 6.656.800 TL’lik kisim ise nakden
artinlomgtir, Nakden artinlan 6.656.800 TL’lik kasmin %25%ine tekabiil eden 1.664.200 TL’lik
kisim 10.07.2025 tarihinde, %75"ine tekabiil eden 4.992.600 TL’lik kisim da 28.07.2025 tarihinde
ddenmisgtir,

Fiberlast’in ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

[ Pay Sahibi Pay Grubu Pay Adedi Pay Tutan (TL) Pay Oram (%) |
A 40.000 40.060
Koray GSYO B 564,725 564.725 39,60
C 17.809.275 17.809.275
A 20.000 20.000
Ali Nihat DILEK B 282.377 282377 20,00
C 8.997.623 8.997.623
A 20.000 26.000
Koma B 282.377 282.377 17,70
C 7.928.123 7.928.123
A 20,000 20.000
Semih Koray EKEN B 282377 282.377 17,70
C 7.928.123 7.928.123
Mahmut Emre YAGCI A 2.325.000 2.325.000 5,00
Toplam A+B+C 46.500.000 46.500.000 100,00 |
Fiberlast’m 31.03.2025 tarihi itibariyla VUK a gore diizenlenmis bilango ve gelir tablosu verileri
asagidaki gibidir:
Fiberlast
Finansal Tablo Tiirii Bilanco
Dinem 31.03.2025
Dénen Varhklar 59.304.958
Hazir Degerler 3.091.755
Kasa 5.637
Alinan Cekler 179.400
Bankalar 2.906.718




Menkul Kiymetler 533.439
| Diger Menkul Kiymetler 533.43%
Ticari Alacaklar 7.629.269
Ahcilar 7.562.344
Stipheli Ticari Alacaklar 66.925
Diger Alacaklar 68.774
Diger Cesitli Alacaklar 68.774
Stoklar 45.398.927
Diger Stoklar 44.485.084
Verilen Siparig Avanslan 913.844
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Taahhuklan 607.793
Gelecek Aylara Ait Giderler 607.793
| Diger Diénen Varhiklar 1.974.999
Devreden KDV 1.739.986
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 96
Is Avanslan 27.079
Personel Avanslan 207.838
Duran Varhklar 516.751
Maddi Duran Varhklar 434.967
Tesis. Makina ve Cihazlar 1.750.336
Demirbaglar 919,865
Birikmis Amortismanlar (-) -2.235.233
Maddi Olmayan Duran Varhklar 81.784
Haklar 238.189
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 950
Ozel Maliyetler 25.999
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.017
Birikmis Amortismanlar (-) -186.370
Aktif Toplanu 59.821.709
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 17.573.812
Mali Bor¢lar 6.321.639
Banka Kredileri 5.887.614
Diger Mali Borglar 434.026
Ticari Bor¢lar 1.025.280
Satictlar 966.773
Diger Ticari Borclar 58.507
Diger Borglar 2.988.735
Ortaklara Borglar 2.673.463
Personele Borglar 315272
Alman Avanslar 6.391.827
Alman Siparis Avanslan 6.391.827
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliliikler 833.426
Odenecek Vergi ve Fonlar 60.985
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 772.442
Borg ve Gider Karsiliklar 12,905
Daénem Kanmin Vergi ve Digier Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklar 104.431
Dénem Karimin Pegin Odenen Vergi ve Digier Yasal Yiikiimiiilik 01.5%6
| Kargihiklar (-) )
Ozkaynaklar 42.247.897
Odenmis Sermaye 31.013.197
Sermaye N 1.700.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan [ \29.313.197
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Kar Yedekleri 2.368.885
Yasal Yedekler 2.060.075
Ozel Fonlar 308.810
Gecmis Yillar Karlan 10,288.966
Gegmis Yillar Karlan 10.288.966
Geemis Yillar Zararlari (-) -2.647.043
Geemis Yillar Zararlan (-) -2.647.043
Dénem Net Kan (Zaran) 1.223.891
Dénem Net Kant 1.223.891
Pasif Toplann 59.821.709
Fiberlast
Finansal Tablo Tiiri Gelir Tablosn
Dénem 31.03.2025
Briit Satislar 10.336.149
Yurt I¢i Satislar 8.887.760
Diger Gelirler 1.448.388
Satis Indirimleri (-) -55.604
Satigtan Tadeler (-) -55.604
Net Satiglar 10.280.545
Satislarm Maliyeti (-) -8.674.853
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) -8.674.853
| Briit Sahg Kan veya Zaran 1.605.692
Faaliyet Giderleri (-) -376.400
Genel Yonetim Giderleri (-) -376.400
Faaliyet Kar1 veya Zaran 1.229.291
Dijer Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 358.092
Faiz Gelitieri 270.062
Kambiyo Karlan 88.030
Finansman Giderleri (-) -201.995
Kisa Vadeli Borclanma Giderleri (-) -201,995
Olagan Kar veya Zarar 1.385.389
Olagands: Gelir ve Karlar 8.811
Diger Olagandis: Gelir ve Karlar 8.811
Olagandis) Gider ve Zararlar (<) -170.309
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (~) -170.309
Donem Kari veya Zaran 1.223.891 |
| Dénem Net Kar1 veya Zaran 1.223.891

3. Sporttz Spor Yatirnmlan A.S. (“Sporttz”)

Sporttz, her tiirlii arazi fizerinde spor tesisleri (futbol sahalari, stadyumlar, yiizme havuzlan vb.)
inga etmek, isletmek, Sporun tiim branslarinda takum kurabilmek, mevcut takimlar devralabilmek,
isletebilmek veya kiralayabilmek, sporla ilgili her konuda yaymcihk faaliyetinde bulunmak,
inovatif spor tirtinleri ile yazilimlarin geligtirmek, ithal ve ihrag etmek, spor teknolojileri ve sporcu
saghgi alaninda hastane ve tesisler kurmak, ayrica dijital ortamlarda kullaniimak iizere yazilim ve
oyunlar gelistirip pazarlamak gibi faaliyetlerde bulunmak iizere 01.02.2021 tarihinde Istanbul’da
kurulmugtur,
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Sporttz, Tiirkiye’nin spor, medya ve eglence sektorlerinde yenilikgi ve teknoloji odakli girigimlere
yatirim yapan bir yatirim girketidir. Biiyiime potansiyeli yiiksek alanlara yatirim yaparak belirli bir
ekosistem yaratmay1 hedeflemektedir.

Koray GSYO’nun, Sporttz’un sermayesinin %2,27’sine tekabiil eden paylar1 1.000.000 USD devir
bedeli ile Orhun KARTAL’dan satin alinmasina iligkin 16.06.2025 tarihinde Hisse Devir
Sozlesmesi akdedilmigtir. Sporttz’un paylarinin beher degeri 0,01 TL olup toplam 93.934.662,50
TL sermayeye tekabiil eden 9.393.466.250 adet pay icerisinde, Koray GSYO 2.131.350 TL

sermayeye tekabiil eden 213.135.000 adet C grubu payin sahibi olmustur.

Sporttz’nin ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)
Koray GSYO 2.131.350,00 2,27
Diger (31 Adet Yerli ve Yabanci Nitelikli
Yatmmcilardan Olugmaktadir.) 91.803.312,50 97,73
Toplam 93.934.662,50 100,00

Sporttz’nin 31.03.2025 tarihi itibariyla VUK ’a gére diizenlenmis bilango ve gelir tablosu verileri

agafidaki gibidir:

Sporttz

Finansal Table Tiirii Bilanco
Dénem 31.03.2025
Dinen Varhklar 68.304.742
Hazir Degierler 121.850
Bankalar 121.850
Menkul Kiymetler 2.351.509
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolan 2.351.249
Diger Menku! Kiymetler 260
Diger Alacaklar 34.201.308
Ortaklardan Alacaklar 2.683.147
Istiraklerden Alacaklar 18.512.845
Bagh Ortakliklardan Alacaklar 13.004.075
Diger Cesithi Alacaklar 1.241
Stoklar 22,123.140
Verilen Siparis Avanslan 22.123.140
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Taahhuklan 10.82¢6
Gelecek Aylara Ait Giderler 10.826
Diger Dimen Varhklar 9.496.109
Devreden KDV 946.019
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 471
Is Avanslart 8.542.026
Personel Avanslart 7.594
Duran Varhklar 588.755.255
Mali Duran Varliklar 583.004.985
Istirakler 150.650.970
Baglh Ortakliklar 432.354.015
Maddi Duran Varhklar 5.750.270
Tagitlar 6.708.288
Demirbaslar A\ 103.424
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Bitikmis Amortismanlar (-) -1.061.441 |
Aktif Toplam 657.059.998
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 38.010.377
Ticari Borclar 2.806.661
Diger Ticari Borglar 2.806.661
Diger Borclar 34.983.704
Ortaklara Borclar 34,723.704
Bagh Ortakliklara Borglar 255.000
| Istirakiere Borglar 5.000
Odenecek Vergi ve Diger Yikiimliiliker 220.012
Odenecek Vergi ve Fonlar 220.012
Ozkaynaklar 619.049.621
Odenmis Sermaye 487.940.700
Sermaye 93.934.663
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 394.006.037
Gecmis Yillar Karlan 132.716.987
Gegmis Yillar Karlan 132.716.987
Dénem Net Kari (Zarar) 1.608.065
Dénem Net Kart 1.608.065
Pasif Toplann 657.059.998
Sporttz
Finansal Tablo Tiiri Gelir Tablosu
Dénem 31,03.2025
Briit Satis Kan veya Zaran 0
Faaliyet Giderleri (-) -1.952.806
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.952.866
Faaliyet Kan1 veya Zaran -1.952.806
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 535.299
Faiz Gelirleri 534.968
Kambiyo Karlar: 331
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (-) -190.559
Kambiyo Zararlar: (-) -190.559
Olagan Kar veya Zarar -1.608.065
Dénem Kan veya Zaran -1.608.065
Dénem Net Kar: veva Zaran -1.608.065

4. Exen Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Exen Elektrik”)
Exen Elekirik, elektrik aksami liretimi, satig,

pazarlamasi1 ve uygulamasma iliskin her tiirlii

hizmeti sunmak, bu kapsamda gerekli izin ve ruhsatlan alarak iretim ve satiy faaliyetlerinde
bulunmak, iiretim ve uygulama icin gerekli alanlan insa edip isletmek, elektrik sektoriine yonelik

sarf malzemeleri, makineler, kaliplar, ekipmanlar ile org

anik ve inorganik malzemeleri iiretip

alim-satimim yapmak, ithal ve ihrag etmek, elektrik malzemeleri iiretimi ve satisi kapsaminda
fabrika, atélye ve tesisler kurmak gibi faaliyet konularnm gerceklestirmek iizere 05.06.2023

tarihinde Istanbul’da kurutmugtur,

Istanbul’da yer alan tiretim tesisiyle faaliyet gdstermeye devam eden Exen Elektrik, dzellikle
anahtar ve priz sistemleri basta olmak fizere; iiretimden satisa ve uygulamaya kadar uzanan
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uygulamalarda gesitli hizmetler sunmaktadir. Bu kapasite hem yurt ici hem de yurt dis: pazarlara

yonelik iiriin ve proje bazli ¢ziimler gelistirmektedir.

Koray GSYO’nun, Exen Elektrik’in sermayesinin %35’ ine tekabiil eden paylari 5.000.000 TL devir
bedeli ile Orhun KARTAL’dan satin ahmina iligkin 16.06.2025 tarihinde Hisse Devir Sozlesmesi
akdedilmis olup sozlesme kapsaminda devir bedelinin tamammin 31.12.2025 tarihine kadar tek
seferde veyahut parcah gekilde 6denebilecei kararlagtinlmstir.

Exen Elektrik’in paylannmn beher degeri 100 TL olup toplam 100.000.000 TL sermayeye tekabiil
eden 1.000.000 adet pay igerisinde, Koray GSYO, 5.000.000 TL sermayeye tekabiil eden 50.000
adet B grubu payin sahibi olmugtur.

Exen Elektrik'in ortakhk yapis1 agagidaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Grubu Pay Adedi Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)
Koray GSYO B 50.000 5.000.000 5,00
Hiiseyin KACMAZ A 400.000 40.000.000 40,00
Hasan KACMAZ A 400.000 40.000.000 40,00
Ahmet YILDIZ B 50.000 5.000.000 5,00
Nesih KARAKUS C 50.000 5.000.000 5,00
Uzeyir HERUZ C 50.000 5.000.000 5,00
Toplam A+B+C 100.000.000 100.000.000 100,60

Exen Elektrik’in 31.03.2025 tarihi itibartyla VUK’a gére diizenlenmis bilango ve gelir tablosu

verileri asagidaki gibidir;
Exen Elektrik
Finansal Tablo Tiirit Bilanco
Dénem 31.03.2025
Dinen Varhklar 225.562.828
Hazar Degerler 15.099.351
Kasga 8,397
Almnan Cekler 13.577.884
Bankalar 1.493.747
Diger Hazir Degetler 19.324
Ticari Alacaklar 30.138.727
Ahcilar 30.060.724
Verilen Depozito ve Teminatlar 78.002
Diger Alacaklar 2.235.627
Diger Cegitli Alacaklar 2.235.627
Stoklar 150.816.032
ilk Madde ve Malzeme 6.580.920
Yan Mamiiller-Uretim 57.606.539
Mamiiller 81.731.357
Ticari Mallar 199.660
Diger Stoklar 760,040
Verilen Siparis Avanslari 3.937.517
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Taahhuklar 29,224
Gelecek Aylara Ait Giderler 29.224
Difer Donen Varhklar '07.243.867
Devreden KDV 27.143.867
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Personel Avanslar 100.000
Duran Varhklar 57.329.309
Maddi Duran Varhklar 54.302.798
Tesis, Makina ve Cihazlar 64.729.990
Tagitlar 2.944.327
Demirbaslar 6.423.130
Birikmis Amortismanlar (-) -19.794.649
Maddi Olmayan Duran Varhklar 2.581.022
Haklar 1.205.537
Ozel Maliyetler 3.190.437
Birikmiy Amortismanlar (-) -1.814.952
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Taahhuklan 445,489
Gelecek Yillara Ait Giderler 445.489
Aktif Toplamm 282.892.137
Kisa Vadeli Yabanc Kaynaklar 178.760.454
Ticari Borclar 10.533.929
Saticilar 2.303.474
Diger Ticari Bor¢lar 8.230.455
Diger Borglar 157.691.169
Ortaklara Borglar 157.691.169
Alnan Avanslar 7.519.445
Alinan Siparis Avanslan 7.519.445
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimlaliikler 1.416.136
Qdenecek Vergi ve Fonlar 415.712
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.000.423
Borg ve Gider Karsihklan 1.599.775
Donem Kanmn Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Karsiliklart 1.599.775
Ozkaynaklar 104.131.683
Odenmis Sermaye 100.614.377
Sermaye 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 614.377
Gecmis Yillar Karlan 8.825.204
Gegmis Yillar Karlan 8.825.204
Dionem Net Kan (Zarar1) -5.307.898
Dénem Net Kan 5.307.898
Pasif Toplam 282.892.137
Exen Elektrik
Finansal Tablo Tiiri Gelir Tablosu
Dinem 31.03.2025
Briit Satislar 25.638,779
Yurt Igi Satislar 14,797.632
Yurt Disi Satislar 10.374.146
 Diger Gelirler 464.001
Satis Indirimleri (-) -393.933
Satistan Jadeler (-) -184.825
Satig Iskontolar: (-) -17.741
Diger Indirimler (-) -191.367
Net Satislar 25.241.847
Satislarm Maliyeti (-) -25.412.604
Satilan Mamuller Maliyeti (-) [ \-24.354.331
aliyeti (-) ~647.385
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Diger Satislarin Maliyeti (-) 410.888
Briit Satis Kar1 veya Zaran -170.757
Faaliyet Giderleri (-) -6.109.641
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) -849.980
Pazarlama, Satis ve Dagim Giderleri (-) -2.344.834
Genel Yonetim Giderleri (-) -2.514.827
Faaliyet Kan veva Zararn -6.280.398
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 1.414.323
Kambiyo Karlan 1.414.323
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (<) -287.851
Kambiyo Zararlar (-) -287.851
Finansman Giderleri (-) -4.540
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) -4.540
Olagan Kar veya Zarar -5.158.566
Olagandist Gelir ve Karlar 1
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 1
Olagandign Gider ve Zararlar (-) -149.433
Diger Olagandis: Gider ve Zararlary (-) -149.433
Dénem Kari veya Zaran -5.307.898
Dinem Net Kan veya Zaran -5.307.898

3. Monai Finansal Planlama A.S. (“Monai”)

Monai, bireysel ve kurumsal diizeyde harcama ve alim-satim siireglerine yonelik finansal planlama
damgmanlig1 hizmeti vermek, bu hizmeti mobil uygulamalar, cagri merkezleri veya benzeri dijital
platformlar iizerinden sunmak, her tiirlii elektronik édeme ve bilisim sistemini tasarlamak, anahtar
teslim projelendirme yapabilmek, bilisim danigmanhgi ve ¢éziim ortakhg hizmetleri saglamak,
bu sistemleri igletmek, veri hazirlama, onarma ve diizenleme hizmetleri sunmak, finansal planlama
alaminda bilgi iglem merkezleri kurmak, bu merkezleri yurt igi ve yurt dis1 veri sebekeleriyle
entegre hale getirmek; sistem, veri tabani, ag, web yazilimlan ile miisteriye dzel bilgisayar
programian tasarlamak ve programlama faaliyetlerinde bulunmak gibi konularda faaliyette
butunmak iizere 21.09.2017 tarihinde istanbul’da kurulmustur.

Koray GSYO’nun gergeklestirmis oldugu bu yatirim, bireylerin finansal farkmdal g1 artirmak ve
sirdiirillebilir birikim ahgkanhklan kazandimak amaciyla faaliyet gosteren yerli bir finans
teknolojisi girigimidir.

Koray GSYO’nun, Monai’nin sermayesinin %0,79’una tekabiil eden paylar1 8.850.000 TL devir
bedeli ile Othun KARTAL ’dan satin alimina iligkin 29.06.2025 tarihinde Hisse Devir Sozlesmesi
akdedilmistir. Monai’'nin sermayesini temsil eden paylann beher degeri 2,3 TL olup toplam

27.616.162,10 TL sermayeye tekabiil eden 12.007.027 adet pay igerisinde, Sirket, 217.350 TL
sermayeye tekabill eden 94.500 adet payn sahibi olmustur.

Monai’nin ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Adedi | Pay Tutan (TL) | Pay Oram (%)
Koray GSYO 94.500 217.350,00 0,79
Diger (25 Adet Yerli ve Yabanci Nitelikli
Yatinmeilardan Olusmaktadir ) 11.912,527 27.398.812,10 g2 99,21
Toplam 12.007.027 27.616.162,10| [\ 100,60
KORAY GIR)SIM
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Monai’nin 31.03.2025 tarihi itibartyla VUK a gére diizenlenmis bilango ve gelir tablosu verileri

agagrdaki gibidir:
Monai
Finansal Tablo Tiiri Bilanco
Dénem 31.03.2025
Dénen Varhklar 23.969.987
Haar Dejerler 80.055
Bankalar 30.180
Diger Hazir Degerler 49.875
Ticari Alacaklar 1.623.942
Alicalar 1.536.006
Verilen Depozito ve Teminatlar 87.936
Stoklar 397.962
Verilen Siparis Avanslan 397,962
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Taahhuklary 1.200
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.200
Diger Dinen Varhklar 21.866.828
Devreden KDV 11.003.676
Diger KDV 559.528
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 21.634
Is Avanslan ve Personel Avansi 10.281.991
Duran Varhklar 116.918.533
Maddi Duran Varhklar 81.094
Demirbaslar 436.991
Birikmis Amortismanlar (-) -355.898
Maddi Olmayan Duran Varhklar 116.837.439
Haklar 25.891.888
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 112.123.244
Birikmis Amortismanlar (-) -21,177.693
Aktif Toplamm 140.888.520
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 86.779.836
Mali Bor¢lar 252.190
Diger Mali Borclar 252.190
Ticari Borglar 3.429.412
Diger Ticari Borglar 3.429.412
| Diger Bor¢lar 71.582.482
Ortaklara Borclar 59.725.027
Personele Borglar 1.337.684
Diger Cesitli Borclar 10.519,771
Ahnan Avanslar 8.815.603
Alman Siparig Avanslar 8.815.603
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliilitkler 2.700.147
Odenecek Vergt ve Fonlar 1.723.501
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 976.646
Ozkaynaklar 54.108.684
Odenmis Sermaye 40.925.295
Sermaye 26.068.476
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan 14.856.819
Sermaye Yedekleri L 47.762.792
Hisse Senedi Ihrag Primleri Y7.762.792
Gegmis Yillar Karlan 14.480.170
Gecmis Yillar Karlan
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Ge¢mis Yillar Zararlan (-) -38.118.330
Gegmis Yillar Zararlari (-) -38.118.330
Dinem Net Kani (Zaran) -7.941.243
Donem Net Kar1 -7.941,243
Pasif Toplami
Meonai
Finansal Tablo Tiirii Gelir Tablosu
Diinem 31.03.2025
Briit Satiglar 597.020
Yurt I¢i Satiglar 374.600
| Diger Gelirler 222.420
Net Satiglar 597.020
Briit Satiy Kar1 veya Zaran 597.020
Faaliyet Giderleri (-) -7.978.997
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -114.772
Genel Yonetim Giderleri (-) -7.864.225
Faaliyet Kar1 veya Zaran -7.381.977
| Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 166.543
Faiz Gelirleri 157.750
Menkul Kiymet Satig Karlan 1.293
Diger Olagan Gelir ve Karlar 7.500
| Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar {-) -152.074
Kambiyo Zararlan (-) -152.074
Finansman Giderleri (=) 9
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -9
Olagan Kar veya Zarar -7.367.516
Olagandigi Gelir ve Karlar 8.994
Diger Olagandigi Gelir ve Karlar 8.9%4
Olagandigi Gider ve Zararlar (-) -582.721
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlan (-) -582.732
Dinem Kari veya Zaran =7.941.243
Dinem Net Kan veya Zaran -7.941.243

6.2.2. Thracg tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkmnda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. Thra¢cemmn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar hakkinda
ihragciy: baglayici olarak alinan kararlar, yapilan séziesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket’in sermaye artrrimi yoluyla ihrag edecegi 64.000.000 TL nominal degerh pay kargilifi elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildikten sonra kalan kismimn; Sirket’in 29.07.2025
tarih ve 2025/16 sayih yénetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullamm yerlerine iligkin rapor
gercevesinde kullanilacak olup séz konusu rapor isbu Izahname’nin ekinde (Ek/7) yer almaktadir.

thrag edilecek 64.000.000 TL nominal degerli pay karsihg elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin;

= %70’inin girigim sermayesi yatirimi imkanlarmin finansmaninda kullanilmasina,
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— %30’unun meveut yatirmindan kaynaklanan borcun ddenmesinde kullanilmasina,

— Ihtiyag duyulmas: halinde yukanida ifade edilen fon kullamm kalemleri arasmda %10 kadar
gecis yapilabilmesine

karar verilmistir.

Girisim Sermayesi Yaturum imkanlarmn Finansmam

Halka arzdan elde edilecek kaynagin %70’ine karsilik gelen kisminm; bagta Giretim, sanayi,
yenilenebilir enerji teknolojileri ve turizm olmak iizere, yiiksek biiylime ve biiyiik pazar yaratma
potansiyeline sahip sektorlerde faaliyet gdsteren; teknoloji, iiriin, tiretim yontemi veya hizmet
modeli geligtiren, rekabet avantaji yitksek vizyoner girisimcilerin yenilik¢i projelerine yatinm
yapmak amaciyla deZerlendirilmesi planlanmaktadir, Aynica, {iriin veya hizmet agisindan
rakiplerine kiyasla avantajlhi bir konumda bulunan ancak kapasite ve finansman yetersizligi
yasayan girisimcilere finansal ve yonetsel destek saglanmasi da hedeflenmektedir.

Ek olarak Sirket, halihazirda yatirrm bulunan sirketlere sermaye artirim, borg verilmesi,
finansman saglanmasi vb. sekillerde yeni yatirim karan alabilecek olup Sirket, yatinm yapmg
oldugu sirketlerin devam eden yatmmlannin genisletilmesi ve sonuclandirtimas: i¢in gesitli
yatinmlar yapabilecektir.

Mevcut Yatrimindan Kaynaklanan Borcun Odenmesi

Fiili faaliyet konusu solar panel tagiyic1 konstriiksiyon sistemleri iiretimi olan Vergo Enerji
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Vergo Enetji)’nin sermayesini temsil eden paylarm %251k
kismi 23.05.2025 tarihinde Sirket tarafindan satin almmustir. Vergo Enenjt’nin %25’ine tekabiil
eden paylarin alig bedeli 47.500.000 Amerikan Dolan olup bu bedelin 300.000.000 TL lik kisom
taraflarca diizenlenen Mutabakat Protokolii gercevesinde 26.02.2025 tarihinde Sirket tarafindan
ddenmistir. Halka arzdan elde edilecek net gelirin %30’una kargilik gelen kismunmn Vergo
Enerji’nin satn alimindan kaynaklanan borcun ddenmesinde kullanilmast planlanmakta olup
borcun kalan kismi Sirket dzkaynaklan ile karsilanacaktir,

Ihtiyag duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullamm kalemleri arasinda %10 kadar gecis
yapabilecektir.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagm belirtilen kullamm alanlarinda kullanmma
kadar gegen siire zarfinda; s6z konusu kaynagin, basta (TL) mevduat/katilma hesabi olmak iizere
gesitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve by kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katki
saglanmasi planlanmaktadir.

6.2.4. Ihraggryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Yoktur,
KORAY GIRISrBERMAYES!
YATIRIM .
L evant Mah, Came] Mo lios Siesl
Ho: 178 Ig Kap) Wl ; WD71465
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar;

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla ana iirin/hizmet
kategorilerini de igerecek yekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’nin 10.02.2025 tarihli iznine istinaden “Koray Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig
Anonim $irketi” unvam ve 1.500.000.000 TL kayith sermaye tavam ile tamami nakden Odenmig
300.000.000 TL kurulus sermayesi ile 25.02.2025 tarihinde Istanbul’da siiresiz olarak
kurulmugtur. Sirket’in merkezi Levent Mah. Cémert Sok. Yapikredi Plaza Sitesi B Biok, No:1B,
I¢ Kap1 No:21, Begiktas/istanbul olup §irket, Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii’ne 1071465 sicil
numarasi ile tescil edilmistir. Sirket’in kurulugu, 26.02.2025 tarih ve 11280 saylh Tirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Amag ve Konu” bashkl: 5. maddesi uyannca; Sirket, girigim
sermayesi yatmmlarr, sermaye piyasasi araglan ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger
varlik ve islemlerden olugan portfoyii isletmek amacryla paylarimi ihrag etmek iizere kurulan ve
sermaye piyasast mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen scrmaye piyasasi
kurumu niteliginde kayith sermayeli anonim ortakliktur.

30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itthartyla Sirket’in hasilatinm detay1 agagidaki tabloda yer
almakta olup 1.022.984.232 TL tutarindaki hasilatinm tamami “finansal yatirmlar gercege uygun
deger farki” kaleminden olusmaktadir. Séz konusu kalem, Sirket’in %25 oranindaki igtiraki olan
Vergo Enerii Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$.’ye iligkin Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan 27.06.2025 tarihli degerleme raporu kapsaminda olusan deger artis1 gercevesinde
olugmugtur,

Hagsilat (TL) 30.06.2025 %
Finansal Yatmmlar Gergege Uygun Deger Farki (Net) 1.022.984.232 100,00
Toplam 1.022.984.232 100,00

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibantyla yatirim portfoyiinde, GSYO Tebligi uyarinca yapilmis 5 adet
girisim sermayesi yatirimm (V ergo Enerji, Fiberlast, Exen Elektrik, Sporttz, Monai) bulunmaktadir.
Sirket’in portfoyiinde ver alan sirketlerine iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir.

30.06.2025
Gercegge Uygun Degeriyle Olciilen ve Gelir Fi al Finansal Tarihi
Tablosuyla Iiskilendirilen Finansal Varhklar Ya m-l::xnf&lmn Yatirim Deger itibariyla
(TL) Artisa Finansal
Yatinm Tutan
Vergo Enerji 1.728.406.250 | 975.637.853 (*)| 2.704.044.103
| Fiberlast 51.627.142 0 51.627.142
| Sporttz 39.254.600 0 39.254.600
Exen Elektrik 5.0040.000 0 5.000.000
Monai 8.850.000 0 8.850.000
Toplam 1.833.137.992 975.637.853 |  2.808.775.845

(*) Sirket’in %25 oranindaki istiraki olan Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S ’ye iligkin Bizim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 27.06.2025 tarihli degerleme raporu kapsarinda olugan deger
arti1 tutaridir.
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1- Vergo Enerji

Ticaret Unvam Vetgo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Kurulus Yeri Tiirkiye

Faaliyet Konusu Elektrik Uretimi

Sermayesi 50.000.000 TL

Yatirim Tarihi 23.05.2025

Toplam Yaturnm 47.500.000 USD

Thracer’mn Sermaye Payi (TL) 12.500.000

Ihrager’mn Sermaye Payi (%) 25,60

Finansman Yontemi QOzkaynak

Cikas Tarihi Devam etmektedir.

Vergo Enerji, yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan giinesten elektrik tiretmek igin kurulacak
tesislerde kullanilacak giines panellerini tagtyacak, sabit ya da hareketli, glinesi izleyen tagiyici ve
takip sistemleri (tracker) imalati ve ticareti, enerji iiretim sistemlerinin projelendirilmesi,
kurulmasi, isletmeye alinmasi gibi faaliyet konularinda bulunmak iizere 28.07.2015 tarihinde
[zmir’ de kurulmugtur.

Vergo Enerji, ana odag solar panel tagtyic1 konstritksiyon sistemleri iiretimi olmakla birlikte farkl:
sektorlere de girdi tegkil edecek demir gelik profil iiretimi ile igtigal etmektedir. Sirketin ana odagi
olan Tretimi kapsaminda miigterilerinin talepleri dogrultusunda dizayn, projelendirme, {iretim ve
sahada montaj hizmetleri ile hem yurt iginde hem de Avrupa Bélgesi, ABD, Kanada ve MENA
(Orta Dogu ve Kuzey Afrika) iilkelerindeki projelerde yer alarak operasyonel ve finansal bagarisim
artirarak devam ettirmektedir. Yillik yaklasik 250.000 ton gelik parga iiretim kapasitesine sahip
olup Salihli ve Aliaga’da toplam 82.000 m?’lik alanda faaliyet géstermektedir.

Koray GSYO’nun, Vergo Enetji’nin sermayesinin %25’ ine tekabiil eden paylan 47.500.000 USD
devir bedeli ile Nevzat TASKIN’dan satm alimma iligkin 23.05.2025 tarihinde Hisse Devir
Sozlegmesi akdedilmis olup sézlesme kapsaminda devir bedelinin 300.000.000 TL’lik kismu
26.02.2025 tarihinde 8denmig, geriye kalan kismmin ise en ge¢ 31.12.2025 tarihine kadar
&denecegi kararlagtinilmgtir,

S6z konusu devri islemi Vergo Enerji tarafindan 11.06.2025 tarihinde tescil edilmis ve Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nin 11.06.2025 tarihli 11348 sayill niishasinda ilan olmugtur. Vergo
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarn beher degeri 25,00 TL tutarmda olup toplam
50.000.000 TL sermayeye tekabiil eden 2.000.000 adet pay igerisinde, Sirket, 12.500.000 TL
sermayeye tekabiil eden 500.000 adet paym sahibi olmustur.

Vergo Enerji’nin ortaklik yapis: asagidaki gbidir:

Pay Sahibi Pay Adedi Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%)

Nevzat TASKIN 1.500.000 37.500.000 75,00

Koray GSYO 500.000 12.500.000 25,00

Toplam 2.000.000 50.000.000 N\ 100,00
KORAY GIRjgim SERJAVES] M Bl Yah s %1
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Vergo Enerji’nin sahip oldugu markalara iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Markalar Koruma Tarihi Baglangici ve Tescil Tarihi Nice Smmifi
Vergo 17.11.2015 -11.10.2016 06/07/
Vergo 28.11.2018 - 04.03.2020 35/
Vergo 14.09.2021 - 10.01.2022 04/40/

2- Fiberlast
Ticaret Unvam Fiberlast Fiber Lazer Sisternleri ve Teknolojileri A.S.
Kurulus Yeri Tiirkiye
Faaliyet Konusu Fiber lazer teknolojileri
Sermayesi 46.500.000 TL
26.05.2025
Yatirim Tarihi 10.07.2025
28.07.2025
1.330.000 USD
Toplam Yatirim 1.664.200 TL
4.992.600 TL
Ihracci’min Sermaye Pay: (TL) 18.414.000
Ihrager’nin Sermaye Pay (%) 39,60
Finansman Yintemi Ozkaynak
tkas Tarihi Devam etmektedir.

Fiberlast, fiber lazer teknolojileri alaminda faaliyet géstermek izere limited sirket statiisiinde
olacak gekilde 27.07.2007 tarihinde Istanbul’da kurulmustar. Akabinde merkez adresini
Ankara’ya tagimug ve 28.11.2011 tarihinde nevi degisikligi yaparak limited sirketten anonim girket
statiisiine gegmisgtir.

Fiberlast, yerli kaynaklarla geligtirdigi 6zgiin fiber lazer sistemlerini liretmekte; nanosecond,
picosecond, femtosecond ile CW rejimlerinde ¢aligabilen lazerler aracihiyla kesme, markalama,
mikroigleme gibi endiistriyel uygulamalar ile telekom ve sensér sistemleri igin tiim dalga
boylarnda ¢oziimler sunmaktadir. TOBITAK, TESID (Tiirk Elektronik Sanayicileri Dernegi) ve
Parlar Vakfi gibi kurumlarca ddiillendirilen “yerli ve 6zgiin” fiber lazer teknolojileri gelistirmenin
yam sira; Universite-sanayi ig birlikleriyle AR-GE projelerini hem prototip hem seri tiretim
agamalarinda basariyla hayata gegirmekte olup telekomiinikasyon, savunma, saglk, akademik
aragtirmalar ve endiistriyel otomasyon gibi gesitli sektorlere yonelik dzel tasarim lazer sistemleri
ve komponentleri ile ulusal ve uluslararasi pazarlarda etkin bir ¢6ziim ortagl konumundadir.
Ayrica lazer malzeme etkilesimi konusunda damigmanhik ve teknik destek hizmetleri de
sunmaktadar.

Koray GSYO’nun, Fiberlast’m sermayesinin %38’ine tekabiil eden 40.000 A grubu, 564,752 adet
B grubu ve 41,248 adet C grubu olmak iizere toplam 646.000 adet pay1 1.330.000 USD devir
bedeli ile Orhun KARTALdan satin alimina iligkin 26.035.2025 tarihinde Hisse Devir Sozlesmesi
akdedilmig olup sézlesme kapsaminda devir bedelinin tamamim 31.12.2025 tarihine kadar tek
seferde veyahut parcah sekilde 6denebilecegi kararlagtirilmigtir.

Hisse Devir Sézlesmesi sonrasinda, Fiberlast’m 09.07.2025 tarihli genel kurul karan ile sermaye

wodazic Kurumip
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Koray GSYO, ilave 17.768.000 adet C grubu paymn sahibi olmugtur. Béylelikle Fiberlast’in
46.500.000 TL sermayesi igerisinde Koray GSYO, toplam 18.414.000 TL sermayeye tekabiil eden
%39,60 oramindaki paylarin sahibi olmugtur. Fiberlast’n sz konusu 44.800.000 TL’lik sermaye
artinminda Koray GSYO'nun payma diigen 17.768.000 TL’lik kismun 11.111.200 TL lik kismi
sermaye dizeltmesi olumlu farklanindan olup kalan 6.656.800 TL’lik kisim ise nakden
artmlmgtir. Nakden artinlan 6.656.800 TL’lik kismun %25’ine tekabiil eden 1.664.200 TL’Lik
kisim 10.07.2025 tarihinde, %75’ine tekabiil eden 4.992,600 TL lik kisum da 28.07.2025 tarihinde
Odenmigtir.

Fiberlast’mn ortakhk yapis1 agagidaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Grubu Pay Adedi Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)
A 40.000 40.000
Koray GSYOQ B 564.725 564.725 39,60
C 17.809.275 17.809.275
A 20.000 20.000
Ali Nihat DILEK B 282.377 282.377 20,00
C 8.997.623 8.997.623
A 20.000 20.000
KUmoat B 382377 282377 17,70
C 7.928.123 7.928.123
A 20.000 20.000
Semih Koray EKEN B 282.377 282.377 17,70
C 7.928.123 7.928.123
Mahmut Emre YAGCI A 2.325.000 2.325.000 5,00
Toplam A+B+C 46.500.000 46.500.000 100,60

Fiberlast’m sahip oldugu markalara iligkin bilgi agagidaki gibidir:

Markalar Koruma Tarihi Baslangic: ve Tescil Tarihi Nice Samfi
Fiberlast Sekil 08.03.2011 - 25.05.2012 07/08/09/10/21/40/42/

3- Sportiz

Ticaret Unvam Sporttz Spor Yatrmlan A.S.

Kurulus Yeri Tiirkive

Faalivet Konusu Spor hizmetleri

Sermayesi 93.934.662,50 TL

Yatwim Tarihi 16.06.2025

Toplam Yatinm 1.000.000 USD

Thragey’min Sermaye Payi (TL) 2.131.350

Ihrager’mn Sermaye Payi (%) 2,27

Finansman Yéntemi Ozkaynak

Cikas Tarihi Devam etmektedir,

Sporttz, her tiirlii arazi iizerinde spor tesisleri (futbol sahalari, stadyumlar, yiizme havuzlan vb.)
insa etmek, isletmek, sporun tiim branslannda takim kurabilmek, mevcut takimlan devralabilmek,
isletebilmek veya kiralayabilmek, sporia ilgili her konuda yaymcilik faaliyetinde bulunmak,
inovatif spor iiriinleri ile yazilimlarim geligtirmek, ithal ve ihrag etmek, spor teknolojileri ve sporcu
saglif1 alaninda hastane ve tesisler kurmak, ayrica dijital ortamiarda kullanilmak iizere yazilim ve
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oyunlar gelistirip pazarlamak gibi fasliyetlerde bulunmak {izere 01.02.2021 tarihinde Istanbul’da
kurulmugtur,

Sporttz, Tirkiye’nin spor, medya ve eglence sektdrlerinde yenilikgi ve teknoloji odakh girigimlere
yatirum yapan bir yatinm girketidir. Biiylime potansiyeli yiiksek alanlara yatinm yaparak belirli bir
ekosistem yaratmayi hedeflemektedir.

Koray GSYO’nun, Sporttz’un sermayesinin %2,27"sine tekabiil eden paylart 1.000.000 USD devir
bedeli ile Orhun KARTAL’dan satin alinmasina iligkin 16.06.2025 tarihinde Hisse Devir
Sozleymesi akdedilmigtir. Sporttz’un paylannm beher degeri 0,01 TL olup toplam 93.934.662,50
TL sermayeye tekabiil eden 9.393.466.250 adet pay igerisinde, Koray GSYO 2.131.350 TL
sermayeye tekabiil eden 213.135.000 adet C grubu payin sahibi olmustur.

Sporttz’nin ortaklik yapis1 agagadaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)

Koray GSYO 2.131.350,00 2,27

Diger (31 Adet Yerli ve Yabanci Nitelikli

Yatirmmeilardan Olusmaktadir.) 91.803.312,50 97,13

Toplam 93.934.662,50 100,00
Sporttz adina tescilli marka bulunmamaktadar,
4- Exen Elektrik

Ticaret Unvam Exen Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.

Kurulus Yeri Tiirkive

Faaliyet Konusu Elektrik aksami Giretimi

Sermayesi 100.000.000 TL

Yatirmm Tarihi 16.06.2025

Toplam Yatirim 5.000.000 TL

Thracei’min Sermaye Pay: (TL) 5.000.000

Thrag¢er’mn Sermaye Payi (%) 5,00

Finansman Yiéntemi Ozkaynak

Cilas Tarihi Devam etmektedir,

Exen Elektrik, elektrik aksamu {iretimi, satis1, pazarlamasi ve uygulamasina iliskin her tiirlii
hizmeti sunmak, bu kapsamda gerekli izin ve ruhsatlar alarak iiretim ve satig faaliyetlerinde
bulunmak, iiretim ve uygulama i¢in gerekli alanlari insa edip isletmek, elekirik sektoriine yonelik
sarf malzemeleri, makineler, kaliplar, ekipmanlar ile organik ve inorganik malzemeleri iiretip
alim-satimum yapmak, ithal ve ihrag etmek, elektrik malzemeleri iiretimi ve satisi kapsaminda
fabrika, atblye ve tesisler kurmak gibi faaliyet konularim gerceklestirmek iizere 05.06.2023
tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Istanbul’da yer alan iiretim tesisiyle faaliyet gostermeye devam eden Exen Elektrik, 6zellikle
anzhtar ve priz sistemleri bagta olmak iizere; iiretimden satija ve uygulamaya kadar uzanan
uygulamalarda gesitli hizmetler sunmaktadir. Bu kapasite hem yurt ici hem de yurt dis1 pazarlara
yonelik iiriin ve proje bazli ¢dziimler gelistirmektedir,
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Koray GSYO’nun, Exen Elektrik’in sermayesinin %5 "ine tekabiil eden paylan 5.000.000 TL devir
bedeli ile Orhun KARTAL’dan satin alimina iligkin 16.06.2025 tarthinde Hisse Devir Sozlegmesi
akdedilmis olup sozlesme kapsaminda devir bedelinin tamammin 31.12.2025 tarihine kadar tek
seferde veyahut parcali sekilde ddenebilecedi kararlagtirlmstir.

Exen Elekirik’in paylarmmn beher degeri 100 TL olup toplam 100.0060.060 TL sermayeye tekabiil
eden 1.000.000 adet pay igerisinde, Koray GSYO, 5.000.000 TL sermayeye tekabiil eden 50.000
adet B grubu payin sahibi olmustur.

Exen Elektrik’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Grubu Pay Adedi Pay Tutar (TL) Pay Oram (%)
Koray GSYO B 50.000 5.000.000 5,00
Hiiseyin KACMAZ A 400.000 40.000.000 40,00
Hasan KACMAZ A 400.000 40.000.000 40,00
Ahmet YILDIZ B 50.000 3.000.000 5,00
Nesih KARAKUS C 50.000 3.000.000 5,00
Uzeyir HERUZ C 50.000 5.000.000 5,00
Toplam A+B+C 100.000.000 100.000.000 100,00

Exen Elektrik adina tescilli marka bulunmamaktadir,

5- Monai

Ticaret Unvam Monai Finansal Planlama A.S.
Kurulus Yeri Tiirkive

Faaliyet Konusu Finansal planlama damgmanh
Sermayesi 27.616.162,10 TL

Yatirmm Tarihi 29.06.2025

Toplam Yatirim 8.850.000 TL

Ihracer’min Sermaye Pavi (TL) 216.200

ihrager’mn Sermaye Payi (%) 0,78

Finansman Yéntemi Ozkaynak

ikag Tarihi Devam etmektedir. |

Monai, bireysel ve kurumsal diizeyde harcama ve alim-satim siireglerine yonelik finansal planlama
danigmanhigi hizmeti vermek, bu hizmeti mobil uygulamalar, ¢agn merkezleri veya benzeri dijital
platformlar {izerinden sunmak, her tiirlii elektronik ddeme ve bilisim sistemini tasarlamak, anahtar
teslim projelendirme yapabilmek, biligim danigmanhg: ve ¢éziim ortakhifn hizmetleri saglamak,
bu sistemleri igletmek, veri hazirlama, onarma ve ditzenleme hizmetleri sunmak, finansal planlama
alaminda bilgi islem merkezleri kurmak, bu merkezleri yurt ici ve yurt dis1 veri sebekeleriyle
entegre hale getirmek; sistem, veri tabami, ag, web yazilimlan ile miisteriye Szel bilgisayar
programlari tasarlamak ve programlama faaliyetlerinde bulunmak gibi konularda faaliyette
bulunmak tizere 21.09.2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Koray GSYO’nun gergeklestirmis oldugu bu yatirim, bireylerin finansal farkindaligini artirmak ve
siirdiiriilebilir birikim ahgkanliklan kazandirmak amaciyla faaliyet gosteren yerli bir finans
teknolojisi girigimidir.
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Koray GSYO’nun, Monai’nin sermayesinin %0,79'una tekabiil eden paylan 8.850.000 TL devir
bedeli ile Orhun KARTAL’dan satin alimina iliskin 29.06.2025 tarihinde Hisse Devir Sozlesmesi
akdedilmistir. Monai’nin sermayesini temsil eden paylarm beher degeri 2,3 TL olup toplam
27.616.162,10 TL sermayeye tekabiil eden 12.007.027 adet pay icerisinde, Sirket, 217.350 TL
sermayeye tekabiil eden 94.500 adet paym sahibi olmugtur.

Monai’nin ortaklik yapisi agafidaki gibidir:

Pay Sahibi Pay Adedi | Pay Tutan (TL) | Pay Oram (%)
Koray GSYO 94.500 217.350,00 0,79
Diger (25 Adet Yerli ve Yabanc Nitelikli
Yatrimcilardan Olusmaktadir.) 11.912.527 27.398.812,10 99,21
Toplam 12.007.927 27.616.162,10 100,00

Monai’nin sahip oldugu markalara iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

Markalar Koruma Tarihi Baslangic ve Tescil Nice Smfi
Tarihi
Mon.Ai 12.04.2018 - 11.10.2018 09/35/36/38/42/
moneye 11.10.2018 - 26.02.2019 09/35/36/41/42/45/
moneye parasii yoneten hayatint 24.06.2020 - 13.06.2022 36/
ydnetir
m moneye reach your dreams within 24.06.2020 - 20.04 2022 26/
YOour means
para uzmam 20.05.2022 - 19.09.2022 09/36/
monay 28.12.2022 - 07.10.2024 09/36/

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama hakkmda
ticari sirm agifa cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektérler/pazarlar:

7.2.1, Faaliyet gosterilen sektérler/pazarlar ve ihragcinin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlan haklanda bilgi:

Sirket’in faaliyet konusu, girigim sermayesi yatiimlar, sermaye piyasast araglart ve SPK
tarafindan belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portfoyil isletmek ve Sermaye Piyasas
Mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, GSYO Tebligi’nde tamimlanan
nitelikteki girigim girketlerine yatirm yapmakuir.

SPK, 06.07.1993 tarihinde yayimlanan Seri:VII, No:21 sayih tebligiyle girisim sermayesinin bir
yatirmm ortakhg: seklinde kurulabilmesinin yolunu agms ve bu sekilde kurulan girigim sermayesi
sirketlerinin gelirleri kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajindan istisna edilmistir.

06.12.2012 tarihli 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda hazirlanan SPK’mn [11-48.3
sayih Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarma fligkin Esaslar Tebligi ise 09.10.2013 tarihinde
yaymnlanms olup GSYO’lara iligkin mevcut yiiriirliikteki mevzuat tegkil etmektedi




Bu kapsamda, Tiirkiye’de kurulan ve faaliyet izni alan GSYO’lar, GSYO Tebligi esaslara dayals

olarak;

a) Girigim sermayesi yatimimlar1 yapabilir.

b) Girigim sermayesi yatrimlan diginda portfoylerini cesitlendirmek amaciyla, borsada iglem
goren veya gormek iizere ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, borsada ters repo
iglemlerine, Takasbank Para Piyasas: iglemlerine ve yatiim fonu katilma paylan ile TL ve
doviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina yatinm yapabilir. Yatirim fonu
katilma paylan harig sermaye piyasas1 araglarinin ahm satimlarinm borsa kanaliyla yapilmasi
zorunludur.,

¢) Portfdylerindeki girigim sirketlerinin ydnetimine katilabilir.

d) PortfSylerindeki girisim sirketlerine damigmanlik hizmeti verebilir.

¢) Tirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yénelik olarak damsmanlik hizmeti vermek
tizere yurt i¢inde ve yurt diginda kurulu danigmanlik girketlerine ortak olabilir.

f) Yurt iginde kurulu portféy yonetim sirketleri ile yurt diginda kurulmakla birlikte faaliyet
kapsami sadece yurt iginde kurulu girisim sirketleri olan portfdy yonetim sitketlerine ortak
olabilir,

GSYO’lar girigim sermayesi yatrmmlan disinda ortaklik portféy degerinin %49 unu asmamak
suretiyle portfylerini cesitlendirmek amaciyla, borsada islem gbren veya gormek iizere ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina, borsada ters repo islemlerine, Takasbank Para Piyasas
islemlerine ve yatiim fonu katilma paylan ile TL ve doviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve
katilma hesabina yatinm yapabilir. Ancak s6z konusu yatinmlara iliskin olarak ortakliklar igin
Teblig’de sinirlamalar belirlenmigtir.

GSYO’lar tarafindan yatinm yapilacak girisim girketlerinin sinai, zirai uygulama ve ticari pazar
potansiyeli olan arag, gereg, malzeme, hizmet veya yeni iiriin, yontem, sistem ve iiretim
tekniklerinin meydana getirilmesini veya gelistirilmesini amaclamalan ya da ydnetim, teknik veya
sermaye destegi ile bu amaglan gergeklestirebilecek durumda olmalan gereklidir.

Diinya’da Girigim Sermayesi Sektdriine Genel Bakis

Sirket’in faaliyet alani, girisim sermayesi yatinmlanmn da igerisinde bulundugu 6zel yatiim
sektoriidiir. McKinsey Global Private Markets Review 2025 raporunda yer alan bilgilere gore
kiiresel capta Ozel Sermaye (PE: Private Equity) islem hacmi, iki yillik dilgiigiin ardindan 2024°te
onemli §lgiide toparlanarak %14 artigla 2 trilyon USD’ye ulasti. Bu canlanma sayesinde 2024,
iglem degeri agisindan varltk simfi igin kayitlardaki en hareketli iigiincii yil oldu. fslem degeri;
satin alma, bilyiime sermayesi ve girigim sermayesi alt varhk siniflarmim tamarmmda artig gosterdi.
Ancak Asya’da keskin bir diiglis yagand:. Genel toparlanma, en net sekilde Kuzey Amerika ve
Avrupa’daki biiyiik 8l¢ekli satin almna iglemlerinde kendini gosterdi. 500 milyon dolarn iizerindeki
sirket deZerine sahip islemlerde, hem toplam defer bazinda (%37 artig) hem de iglem sayis
bazinda (%3 artig) biiyiime kaydedildi,
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Kilresel Ozel Sermaye (PE) igiem Degeri {miyar USD)
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Kaynak: McKinsey Global Private Markets Review 2025
htips./fwww.mckinsey.com/industries/private-capital/our-insi chis/global-private-markets-report

2023 yihnda girigim sermayesi (VC: Venture Capital) fon toplama faaliyetleri, yilhik bazda
yaklagik %58 orannda azald:. 2024 yilinda ise diisiis oram daha diigiik seyretmekle birlikte (satin
alma, girisim sermayesi ve biiyiime sermayesi stratejilerinin her biri i¢in fon toplama %23 ila %25
arasinda geriledi), bu yatinm stratejisi birgok performans gosiergesinde zorlanmaya devam etti.
Bu zayif performans, hem kiiresel start-up ekosisteminde siiregelen zorluklara hem de girigim
sermayesi toplam yonetilen varliklarinin yansindan fazlasmi olusturan Asya bolgesindeki siirekti
diisiise isaret etmektedir. 2024 yilinda satin alma islemlerinin toplam islem degeri %15,5 oranmnda
artarken, girisim sermayesi icin bu artg yalnizea %6,7 oldu. Islem sayilaninda da belirgin bir fark
vardi: Satin alma islemlerinin sayis1 %1,7 orannda diigerken, girisim sermayesindeki iglem say1st
%16,9 azaldi.

Sektiiral Bazda Kilrass| Ozel Sermaye {PE} iglam Degeri (milyar USD)
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Kaynak: McKinsey Global Private Markets Review 2025
https:/fwww.mckinsev.comfindustries/private-capital/our-insichts/ elobal-private-markets-report

Sponsorlar aras: gikiglardaki géreli artis (Global gapta iglem degeri bazinda %186, islem say1si
bazinda ise %10 artig), saticilanin deBerlemelere dair beklentilerinde daha gercekei hale
gelmeleriyle birlikte, uzun zamandir beklenen teklif-talep farkimin daralmaya basladiina isaret
ediyor olabilir. Ancak hisse senedi piyasalan toparlanmus olsa da halka arzlar hala zorlayic1 bir
¢ikis segenegi olmaya devam ediyor. Ozel sermaye destekli halka arzlanin (ters birlesmeler dahil)
toplam degeri %7 azalarak 154 milyar dolara gerilerken, islem sayis1 da %20 diigiis gosterdi.
Ayrica, anekdotsal veriler halka arzlarda halka acilan pay oranimin azalmaya devam ettigini
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gosteriyor; bu durum da bu gikig yontemiyle likidite saglama ve yatinmeilara dagitim yapma
siirecini zorlagtiriyor.
Cikig Turierine Gére Ozel Sermaye Destekli Iglem Dagin (%)

6% 8% 1% 8%

L

2014 2015 2me 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 24
B Kurumsal Satvg  » Sponsorlar Arasm Satg  Halka Arz ve Ters Birdesme  Ydnetic! satin alimlan
Kaynak: MoKinsey

Buveriler, dze! sermays yabrimiarmdan pikiglar kapsamaldadi. Buna hem (izef sermaye patirmenanmn nem de dides valimer
tirlertain olguniagimig girkeliere yaphil yatiimlardan grogler dat¥idir; girigm sormayes! (venture capital) hariglir,

2024 yilinda 6zel sermaye fon toplama hacmi, wist iiste iigiincii kez diigerek bir dnceki yila gére
%24 azaldi ve 589 milyar USD’de kaldi. Kuzey Amerika, Avrupa ve Asya genelinde fon toplama
azaldi; ancak Avrupa’daki diigiis goreceli olarak daha smarh kald: (%11 gerileme). Satin alma
(buyout), bilyiime sermayesi (growth equity) ve girigim sermayesi (venture capital) stratejileri i¢in
fon toplama, 2024 y1lnda her biri %23 ila %25 arasinda azalds. Bu, 2023 yihindaki durumun tersine
bir tablo ortaya koyuyor; zira o y1l buyout segmenti daha iyi performans gostermisti ancak o yilki
%42’1ik biiyiime, birkag biiyiik fon kapanigindan (megafund closing) kaynaklanmig ve veriyi
oldugundan daha iyi g6stermis olabilir.

Bélgesdl Dajilima Gore Toplanan Glrigim Sermayesi Fon Tutartan® {railyar USD}
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Kaynak: McKinsey

Buyout carpanlan, 2024 yilinda da halka agik sirketlerin islem gordiifii garpanlarin altinda
kalmaya devam etti; bu durum, 8zel piyasalara yapilan uzun vadeli ve likit olmayan yatinmlann
tasidigy likidite iskontosunu yansitiyor. Ustelik halka agik piyasalar ile 6zel sermaye yatinmlan
arasindaki degerleme farki bu y1l daha da belirginlesti. Buyout iglemleri, son 15 yildir oldugu gibi
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Kiiresel Buyout ve Halka Agik Hisse Carpanlannin Medyan Dedjerierl

" 11
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Kaynak: Bicomberg, SPI by StepStons, McKinsey

Tiirkiye’de Girigim Sermayesi Sektorii

Kiiresel birlegme ve satin alma (M&A) faaliyetleri, 2024 yilinda makroekonomik ve jeopolitik
belirsizliklere ragmen belirgin bir toparlanma egilimi sergilemistir. Bu kiiresel ivmeye paralel
olarak, Tiirkiye M&A pazan da 2023 yilindaki daralmanin ardindan siirh diizeyde bir toparlanma
gostermistir. Y1l boyunca toplam iglem hacmi %6 artigla 8,5 milyar USD’ye ulagmig, ancak bu
seviye tarihsel ortalamalarn hala altinda kalmistir. Iglem adedi ise 2023 teki 403 seviyesinden
2024’te 423’¢ yiikselerek yillik bazda %5°lik bir artis kaydetmistir. Bu geligmeler, yatirimcilarm
temkinli ancak yeniden canlanan risk igtahim ve dzellikle secici sektdrlerde devam eden stratejik
konsolidasyon egilimlerini yansitmaktadir.

Birlesme ve satin alma (M&A) faaliyetieri, yiiksek enflasyon oranian, jeopolitik belirsizlikler ve
dalgali piyasa dinamikleri gibi siiregelen kiiresel ekonomik baskilarin etkisi altmda sekillenmigtir.
Teknoloji, e-ticaret ve yapay zeka gibi kilit sektdrler hem kiiresel dlcekte hem de Thitkiye 6zelinde
islem hacmini striikleyen baglica alanlar arasmda yer almigtir.

Tirkiye'de M&EA Anlasma Hacmi ve Anlagma Sayisi
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Tiirklye’de M&A Anlagma Tutarinin Milli Gelire Oran
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Kaynak: Deloitte Annual Turkish M&A Review 2024

https:/fwww.deloitte.com/tr/tr/services/consulting-financial/perspectives/ann ual-turkish-ma-review-
2024 htmi

2024 yilinda genel islem hacminde bir yavaslama yagansa da yabanci yatinmeilar Tiirkiye M&A
pazarma olan ilgilerini stirdlirmiigtiir. Ancak, daha temkinli bir yaklagim benimsenmesiyle birlikte,
yabanc1 yatiime: kaynakl islem hacmi %14 diisiisle 4,5 milyar ABD dolarma gerilemis ve toplam
iglem hacminin %53 "{inii olugturmugtur. Yabanc: yatirimeilarn dahit oldugu islem sayis1 ise 2024
yihnda 82 olarak gergeklegmis, bu da toplam islem sayisinin %19’una kargilik gelmektedir.

Yatinmci Bazinda Yatwim Hacimleri
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Kaynak: Deloitte Annual Turkish M&A4 Review 2024
https. iwww. defoirte‘cam/rr/tr/servicesiconsulting-ﬁnancia:f/i;erspectives/annual—mrkz‘sh-ma-rgvfew~
2024, html

milyar USD

Girigim sermayesi ve melek yatnmcilar, 2024 yilinda toplam 208 iglemle yaklagik 879 milyon
ABD dolan tutarinda yatinm gergeklestirmistir. Bu durum, islem hacminde %4’liik bir artiga isaret
ederken, islem sayisi ise %6 oranmda azalmstir.

Bagta teknoloji, yapay zeka, internet ve mobil hizmetler olmak iizere dijitallesme ve inovasyon
ekseninde sekillenen girigim sermayesi yatinmlan, sektdrel olarak meveut kiiresel egilimlerle
uyumlu gekilde ilerlemisti. Aym zamanda sirdirilebilirlik ve dijital [
ekosisteminde 8ne gikan temel temalar arasinda yer almaya devam etmistir.
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Bununia birlikte, erken agama yatinmlarm ivmesi dnceki yillara kiyasla yavaglamisg, bu segmentte
faaliyet gdsteren girigimler igin devam yatimmu (follow-on funding) ihtiyaci artarken, ¢ikis
baskilan daha belirgin hile gelmistir.

Aynica, start-up’lann bilylime sermayesine olan artan ihtiyaca ve stratejik gikig firsatlarimin sinirh
olmas, girisim sermayesi yatirmeilan agisindan 2024 yilinda 8nemli zortuklar yaratmmgtr.

Turkiye Girisim Sermayesi isiem Hacml ve Saysi
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Kaynak: Deioitte Annual Turkish MEA Review 2024

Not: Yalnrz ca sermaye yatirunian dikkate alinmiglr (kitie fonlamasi yoluyla yaprien yatinmiar harig). Sermaye aigr
yatinmiar, halka arzlar (|PO). hibe destekier ve dBnigtirblebilic borglar biranalize déhii edilmemigtic, Tarkive s
merkez i stari-up lar analiz kapsam diginda birakirmstir.

2024 yilinda E-Ticaret sektorii, yalmzca 12 iglem gergeklestirilmis olmasina ragmen 1.388 milyon
USD’lik islem degeriyle lider konumda yer aldi. islem sayisi bakimmdan en aktif sektdrler ise
sirastyla Internet ve Mobil Hizmetler (79 islem), Teknoloji (59 iglem) ve imalat (51 iglem) oldu.
Finansal Hizmetler, Enerji, Saglik ve Lojistik & Tagimacilik gibi diger sektorler de iglem sayis1 ve
degeri agisindan kayda deger bir faaliyet sergileyerek, yatmmei ilgisinin farkh sektdriere
yayildigim ortaya koydu.

Stirdiiriilebilirlik, yesil doniigiim ve dijitallesme artik yatinm kararlarinda belirleyici unsurlar
héline geldi. Teknoloji ve finansal teknolojiler gibi sektdrlere yonelik artan yatwrimlar, bu
egilimlerin etkisini agik¢a ortaya koymaktadir, Bununla birlikte, internet ve mobil hizmetler, e-
ticaret ve yapay zeka gibi sektSrler de nemli Slgiide yatirimen ilgisi gekektedir. Bu yatirimlar,
dijitallesme ve inovasyonu tesvik eden kiiresel egilimlerle uyumlu bir goriiniim sergilemektedir.
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Kaynak: Deloitte Annual Turkish M&A Review 2024
https.fwww.deloitte. com/tr/ir/services/consulting-financial/verspectives/annual-turkish-ma-review-
2024 htmi

2024 y1hinda gergeklesen en biiyiik islem, Kaspi.kz'nin Hepsiburada’y1 1.127 milyon USD bedelle
satin almasi oldu. Iglemlerin biyik goguntugu, orta dlgekli pazar ve erken asama kiigiik girigimler
segmentinde gereklesti. Ozellikle 10 milyon USD’nin altinda islem degerine sahip 282 iglem
gergeklesti ve bu iglem, toplam islem sayisinin %67’sini olustururken toplam islem hacminin
yalnizca %5’ine denk geldi. 2024 yilinda, tim islemler dikkate alindifinda ortalama islem
buyuklugu 20 mllyon USD olarak gerq,eklegtl
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Kaynak: Deloitte Annual Turkish M&A Review 2024
https:fwww.deloitte. com/tr/tr/services/consulting-financial/verspectives/annual-turkish-ma-review-
2024 himl

Koray GSYO’nun faaliyet gosterilen sektdrdeki avantaj ve dezavantajlan baglica asafida
siralanmagtir:
Koray GSYO’nun pazardaki avantajlar:

1} Yénetim kurulu iiyelerinin genis i§ afinm bulunmasi, yatirim yapilan girisimler ve Koray

GSYO i¢in gesitlen is birligi firsatlari dogurmaktadir,

2) Tecriibeli bir yonetim kadrosunun olmasi,

3) Digiik maliyetli yonetim anlayisina sahip olmas,

4) Yatrumlarm biiylime potansiyeli olan sektorlerden secilerek, verimli ve yiiksek getirili olmas:.

Sirket’in pazardaki dezavantajlar:
1) Sirket, yakin zamanda kurulmus olmasi nedeniyle sektbriinde yeni sirketlerden birisi olup
sektr igerisinde tanmmurligi ve bilinirligi rakiplerine kiyasla daha disiiktiir,
2) Sirket diigiik sermayeye sahip oldugu i¢im gergeklegtirdigi yatirimlann dlgegi simdilik sektor
ortalamasimn altinda kalmaktadir,
3) Yeni yatinmlar igin nakit ihtiyaci olmasi.
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7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihracginin net sahs
tutarmn faaliyet alanmna ve pazann cografi yapisina gire dagihm hakkinda bilgi:
30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibaniyla Sirket’in hasilatinm detay1 agagidaki tabloda yer
almakta olup 1.022.984.232 TL tutarindaki hasilatinin tamami “finansal yatirimlar gergege uygun
deger farki” kaleminden olusmaktadir. S6z konusu kalem, Sirket’in %25 oramindaki igtiraki olan
Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S$.’ye iliskin Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan 27.06.2025 tarihli degerleme raporu kapsaminda olugan deger artis1 gercevesinde
olugsmustur.

Hasat (TL) 30.06.2025 Y
Finansal Yatimlar Gergegie Uygun Deger Farki (Net) 1.022.984.232 160,00
Toplam 1.022.984.232 100,00

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de saydan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme duramu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5. boliminde agiklanan risk faktorleri diginda yukartda 7.1.1. ve 7.2.’de sayilan
bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun olmadig
diigiiniilmektedir.

74. Ihraccinn ticar] faaliyetleri ve kfirhh acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihra¢cimn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne Olciide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Yoktur,

7.5. ihragcimn rekabet konumuna iliskin olarak yaptif1 apiklamalarin dayanag:

Faaliyet gésterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgitlerinin yayinlamis oldukian kamuya agik bilgiler ile Sirket'ten elde edilen bilgilerden
olugsmaktadir.

Izahname’nin 7.2.1 numarali boliminde yer alan sektérel bilgiter kapsaminda veriler ve
degerlendirmeler agagidaki kamuya agik kaynaklardan derlenmistir:

McKinsey, “Global Private Markets Review 2025 ” Raporu:
https://www.mckinsey.com/industries/private-capital/our-insights/global-private-markets-report

Deloitte, “Annual Turkish M&A Review 2024” Raporu:
https://www.deloitte.conv/tr/tr/services/consulting-financial/perspectives/annual-turkish-ma-
review-2024.hitml

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasym miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli slgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara verme
haline iliskin bilgiler:
Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda Szet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulart,
ihragciyla olan iligkileri ve ihraggmm grup icindeki yeri:
Sirketin hakim ortag1 Othun KARTAL’mn ortak oldugu ve/veya yonetim kurullarinda gérev yaptign
girketler bulunmakta olup sz konusu girketlere iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadhr.

Sirketin Sermave Pa Sermaye
Sirket Unvam Gorevi Sermayesi (T}I'_,) n Pay
(TL) (%)
Hun Yenilenebilir Enerji Uretim Yénetim Kurulu
AS. Baskani, Pay Sahibi 1.000.000.000 | 328.861.978,39 32,89
Agrolive Tarim Hayvancilik .
Turizm Ghda Sanayi ve Ticaret Y"“el':?J“’ Kurulu 3.100.000 ; -
AS. yesi
Astra Yapi ve .lslctmecilié;i Sanayi Yonetim Kmulu 54.861.400 ) )
ve Ticaret A.S. Uyesi
Astra Ada Yapi ve Isletmeciligi Yonetim Kurulu
Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi 14.500.000 )
AKS Isletme Yonetim ve Yoénetim Kurulu
Damgmanlik A.S. Uyesi 116.640.000 . )
I Yonetim Kurulu
Bomerka isletme ve Yonetim A.S, Baskar, Pay Sahibi 50.000 49.950 99,9
.. Y énetim Kurulu
Borka Enerji Yatinmlan A.S. Uyesi, Pay Sahibi 50.000 49.950 99,9
. Yonetim Kurulu
Brh Holding A.S. Uyesi, Pay Sahibi 30.000 49950 99,9
Oryo Ticaret Enerji Yap: Yénetim Kurulu
fgletmeciligi A.S. Baskans, Pay Sahibi 50.000 49950 999
Koray Yenilenebilir Enerji Uretim |  Yénetim Kurulu
AS. Ugyesi, Pay Sahibi 50.000 49950 99,9
H16 Solar Enerji Uretim Sanayi ve |  Yénetim Kurulu
Ticaret A.S. Uyesi, Pay Sahibi 30.000 50000 100,0
H20 Solar Enerji Uretim Sanayi ve |  Yonetim Kurulu
Ticaret A S. Uyesi, Pay Sahibi 50.000 50.000| 1000
H22 Solar Enerji Uretim Sanayi ve | Yonetim Kurulu 151.490.000 ) !
Ticaret A.S. Uyesi
H31 Solar Enerji Uretim Sanayi ve |  Yénetim Kurulu 50.000 i i
Ticaret A.S. Uyesi '
Ht Gayrimenkul Yatirm ve Ticaret| Yénetim Kurulu
AS. Baskam, Pay Sahibi 3.802.325 1.901.162,50 30,0
Kemerboyu Yonetim Danismanhk Yonetim Kuruiu
AS. Uyesi, Pay Sahibi 50.000 49,950 99,9
: . Yénetim Kurulu
Kemerka Igletme ve Yonetim A.S. Bagkani, Pay Sahibi 50.000 49,950 99,6
Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve | Yénetim Kurulu
Yénetimi A.S. Upyesi, Pay Sahibi 1.415.796.069 | 1.415.796.069 100,0
. .. Yénetim Kurulu
Koray Isletme Enerji Yatirim A.S. Uyesi, Pay Sahibi 50.000 49.950 99,9
. Yénetim Kurulu
Merka Pazarlama Dig Ticaret A.S. Uiyesi, Pay Sahibi 50.000 49.950 99,9
Nrl Enerji Uretim Sanayi ve Yénetim Kurulu 56.000 ) i
Ticaret A.S. - Uyesi )
i T
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Sunka Saglhik H;?etleri ve Enerji B;m::tggu;uall::bl 50.000 49,950 99,9
Turuncu E;fg;g’f‘;“ Sanayi ve B:’;‘;;‘l:“;:;“‘tsﬁbi 50.000 49950 999
Uluka Tanm Hff;fﬂeﬁ ve Ticaret B:;i“azif“; ;usr:]l:ilbi 50.000 49950 999
Koray Gayrim:léml ve Yatirim tﬁﬁ?ﬁ;{éﬁl& 125.828478|  88.079.934| 70,0
Koray h”“ti‘_‘gfyi ve licaret r}; ‘:;ft‘;,‘;fsﬁ:‘;l 10.500.000|  3.360.000| 32,0
Koray Yap: E“f;f’“i ve Yatinm 8‘; ‘;‘:“E‘,’;ﬁ‘a"‘hi‘;‘ 42850500  29.995350| 70,0
Kasaba Bir Servis ve Hizmet A.S. gfe‘:“;’;fsﬁ:; 32100000  2247.000] 70,0
Kasaba Y“z"‘f_‘;" is ve Hizmet UY;C‘;‘:“;’; f;';}gﬂi 770.000 530.000| 70,0
H19 Solar %ﬁfgm Sanayi ve Yone%:;(]ei(iurulu 50.000.000 ) ]
Koray g‘;‘{fi;l“:;“i‘f's?"a““m B:s‘i’;:;g“l}g‘gﬁ‘i‘bi 1.000.000.000 | 646.393.496,64| 6464
OYK Gida Ticaret A.S. B;; ‘;‘:::“;ﬁ“;“la];‘m 50.000 49950 999
Karyon Bilisim Teknolojileri A.S. B:;i‘;;‘l“’;;j“;:;‘:bl 50.000 49950 999
Comert P ,md;gfda ve Dis I}; ‘;‘;‘l’“gfs“‘;ﬁ‘;l 50.000 49.950| 99,9
Snsis E“e'jfg-“sf"*a‘ ve Ticaret l}; ‘;‘;‘:"I’f; fsu;uh:; 128.799.467|  128.799.467|  100,0
Ol B | Yok | o] o]
A Tt e | Yot | ornl  soan]
Koray Yazilim ve Teknoloji A.S. Yﬁ“‘*{‘-ﬁﬁ“‘“‘“ 50.000 50.000|  100,0
H29 Solar ]:Erlizlg;e?getém Sanayi ve Yon;t:;:kalilunﬂu 4.000.000 ) i

Ihraccinmin ortakiar ve diger ilighili taraf sirketleri ile olan borg-alacak iliskisi ile sé7 konusu
bor¢-alacagin kaynag: ve niteligi:

fliskiti Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibariyla Sunsis Enerji'ye 1.029.000 TL tutarinda ticari borcu
bulunmaktadur. Sirket, Levent Mah. Cémert Sok. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok, No:1B, f¢ Kap1
No:21, Besiktas/Istanbul adresinde bulunan merkez ofisini ve genel miidiiriiniin kullanyiminda olan
1 adet aract Sunsis Enerji’den kiralanmg olup 1.029.000 TL tutarindaki borg, ilgili kiralamalar
kapsaminda olugmusgtur,

iligkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar (TL) 30.06.2025
Sunsis Enerji 1.029.000
Toplam 1.029.000
Koray airl P
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Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar
Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibanyla iligkili taraflara olan kisa vadeli diger borglarimin detayt
agafndaki tabloda yer almaktadr,

Iigkili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar (TL) 30.06.2025

Sunsis Enerji 207.673
Hun Yenilenebilir Enerji 500.616
Orhun KARTAL 108.391.913
Nevzat TASKIN 1.560.104.227
Toplam 1.669.204.429

Sunsis Enerji ve Hun Yenilenebilir Enerji'ye olan diger borglar, anlik finansman ihtiyact
kapsammda ilgili sirketler tarafindan $irket’e finansman saglamak amagh verilen borglardan
olusmaktacr.

Orhun KARTAL’a olan 108,4 milyon TL’lik diger borglar, Orhun KARTAL’dan satin alinan 4
adet igtirak (Exen Elektik, Fiberlast, Monai ve Sporttz) ahrmna iligkin borglardan olugmaktadir.

Fiili faaliyet konusu solar panel tastyic1 konstrilksiyon sistemleri firetimi olan Vergo Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylann %25°lik kism 23.05.2025 tarihinde Sirket tarafindan Nevzat
TASKIN’dan satin almmugtir. Vergo Enerji’nin %25’ine tekabiil eden paylarm alis bedeli
47.500.000 Amerikan Dolan olup bu bedelin 300.000.000 TL’lik kismi taraflarca diizenlenen
Mutabakat Protokolii cergevesinde 26.02.2025 tarihinde Sirket tarafindan 6denmistir. Kalan kistm
ise heniiz ddenmemis olup Nevzat TASKIN’a olan 1,6 milyon TL’lik diger borg, séz konusu
igtirak alimina iligkin borg tutarindan olugmaktadir.

Ihraggimn istirak, bagl ortaklik ve diger grup ortakliklarsyla yaptid, istirak hissesi ve/veya
gayrimenkul alim satinuna iliskin bilgi:

Sirket’in %100 oraninda pay sahibi oldugu Orhun KARTAL’dan yapmis oldugu sirket satin
almlanna iligkin bilgiler agsagidaki gibidir.

Alinan Paylarm
Alma Konu | -\ Konu Sirket |  Alman Taraf Ahm Tarihi Alun Bedeli
Sirket
Sermayesine Oram
Exen Elektik %35,00 Orhun KARTAL 16.06,2025 5.000.000 TL
Fiberlast %38,00 (*) Orhun KARTAL 26.05.2025 1.330.000 USD
Monai %0,79 Orhun KARTAL 29.06.2025 8.850.000 TL
Sporttz %2,27 Orhun KARTAL 16.06.2025 1.000.000 USD

No: 1Bl K

(*) Fiberiast'in 09.07.2025 tarihli genel kurul karan ile sermaye artiimina gidilmis olup sermayesi,
1.760.000 TL’den 46.500.000 TL ye artirilmug, bu kapsamda Koray GSYO, ilave 17.768.000 adet C grubu
payn sahibi olmugtur. Bdylelikle Fiberlast’m 46.500.000 TL sermayesi igerisinde Koray GSYO, toplam
18.414.000 TL sermayeye tekabiil eden %39,60 oranindaki paylarin sahibi olmustur. Fiberlast'm séz
konusu 44.800.000 TL’lik sermaye artirminda Koray GSYO'’nun payina diigen 17.768.000 TL’lik kismin
11.111.200 TL’lik kismu sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan olup kalan 6.656.800 TL’lik kisim ise
nakden artmlmstir. Nakden artinlan 6.656.800 TL'lik kismin %25’ine tekabiil eden 1.664.200 TL’lik
kisim 10.07.2025 tarihinde, %75’ine tekabiil eden 4.992.600 TL’lik kisim da 28.07.2025 tarihinde
Odenmistir.
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Tligkili taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satiglara iligkin bilgiler
Sirket’in 30.06.2025 tarihinde biten ara donem itibanyla iligkili taraflardan gergeklestirmis oldugu
alis islemlerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadar.

Miskili Taraflardan Olan Ahmlar (TL) 30.06.2025

Finansman Borg 1.669.204.429
Sunsis Enerji 207.673
Hun Yenilenebilir Enerji 500.616
Orhun KARTAL 108.391.913
Nevzat TASKIN 1.560.104.227
Kira Alim 1.029.000
Sunsis Enerji 1.029.000
Toplam 1.670.233.42%

Sirket’in 30.06.2025 tarihinde biten ara donem itibartyla iliskili taraflara gergeklestirmis oldugu
herhangi bir satig iglemi bulunmamaktadir.

8.2. Ihragcinin dogrudan veya dolayh énemli bagh ertakhiklarinm dokiimii:
Yoktur.

9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almas gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraccimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yinetim kurulu
karan uyarmca ihrage tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara
iligkin bilgi:

Sirket’in, 30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibariyla maddi duran varhklarina iligkin bilgiler,
asagidaki tabloda yer almakta olup maddi duran varliklarm tamami demirbaglardan olusmaktadir.
Demirbaglar, Sirket’in faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde kullamlan masa, koltuk, dolap, mobilya,
bilgisayar, telefon ve diger ekipmanlardan olugmaktadir,

Maddi Duran Varliklar-Net Defter Degeri (TL) 30.06.2025
Demirbaslar 25.757
Toplam 25.757
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler (30.06.2025)
Kiraya
: s Veriiiise | .. | Yhbk
Cinsi | EONIGIE | o |y vt | DT | Kullamm Amaci | Kiralayan | Kir? | Kira
Yil Degeri - Dinemi | Tutar:
Kisi /
(TL) Kurum (TL)
Sirket
Demirbaslar| 2025 | - |istanbul | 25,757 fealivetlerini . - -
gergeklestirmek
amagh.
Toplam 25.757

ho
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9.1.2. ihraggmin maddi duran varhklarmn kallammint etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayig/gercege uygun deferinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandidy deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihra¢er bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla
ibracginin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihracgman faaliyetleri icerisindeki roliv ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bafimhhk derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas) halinde, ihrage bilgi
dokiimanmda yer almas1 gereken finansal tablo ddnemieri itibariyla bu varhklar icin
yapilan geligtirme harcamalannm detay:r haklkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandif) deger tespit raporn haklkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullamimm veya satisim kisitlayan sozlegmeler veya
diger kasitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6, Maddi olmayan duran varhiklar icerisinde serefive kaleminin bulunmas: halinde,
ihra¢er bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal table dénemleri itibanyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihra¢cimn izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibanyla finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket’in dzel bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2025 tarihinde sona eren déneme ait finansal
durum tablosu verileri agagidaki tabloda yer almaktadir,

Finansal Durum Tablosu (TL) Delgzt;ln?l:?g:l:mi;
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
Dénem 30.06.2025
Dinen Varhklar 1.038.972
Nakit ve Nakit Benzerleri 35.181
Pesin Odenmis Giderler 318.850
Hiskili Olmavan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 318.850
Diger Dénen Varliklar 684.941
Duran Varhklar 2.808.801.602
Maddi Duran Varhklar 25.757
Finansal Yatinmlar 2,808.775.845
Toplam Varhklar 2.809.840.574
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.670.746.217
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 306.920
Ticari Borglar 1.234.868
Hiskili Taraflara Ticari Borclar 1.029.000
{liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 205.868
Diger Borclar 1.669.204.429
Hligkili Taraflara Diger Borclar 1.669.204.429
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 237.450.095
Ertelenmis Vergi YikiimKiligii 237.450.095
Toplam Yiikiimliiliikler 1.908.196.312
Ozkaynaklar 901.644.262
Odenmis Sermaye 300.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 25.843.433
Dinem Net Kari/Zarart 575.800.829
Toplam Kaynaklar 2.809.840.574
Genel Goriinitm

30.06.2025 tarihi itibanyla Sirket’in 2,8 milyar TL olan varliklanmin neredeyse tamamm
(%99,96’kik kismi) duran varliklardan olusmakta olup 2,8 milyar TL olan kayvnaklarinin ise
%59,5’lik kism kisa vadeli yiikiimliiliiklerden, %8,5’lik kismu uzun vadeli yukGmliiliiklerden,
%32,1’lik kism dzkaynaklardan olugmaktadir.

Dénen Varhklar

30.06.2025 tarihi itibartyla Sirket’in dénen varliklars 1.038.972 TL olup 35.181 TL’lik kisnu nakit
ve nakit benzerlerinden, 318.850 TL’lik kisrm pesin ddenmis giderlerden, 684.941 TL’lik kismu
ise diger donen varliklardan olugmaktadar.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in 35.181 TL tutarinda nakit ve nakit benzeri bulunmakta olup

tamann bankalar nezdinde tutulan vadeli mevduailardan olugmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 30.06.2025
Bankalar 35.181
Vadeli Mevduat 35.181
Toplam 35.181
Pegin Odenmis Giderier

30.06.2025 tarihi itibanyla Sirket’in 318.850 TL tutarmda pegin 6denmis gideri bulunmakta olup
tamam hukuki damgmanlik hizmeti alinan hukuk biirosuna verilen avans tutarindan olugmaktadar.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) 30.06.2025
Verilen Siparig Avanslari 318.850
Toplam 318.850

Diger Dinen Varltklar

30.06.2025 tarihi itibarryla Sirket’in 684.941 TL tutarinda diger donen varliklan bulunmakta olup
456.390 TL’lik kism personel avanslarindan, 212.449 TL’lik kismu devreden KDV kaleminden,
11.269 TL’lik kismu is avanslarindan, 4.833 TL’lik kismu ise pesin ddenen vergi ve fonlardan

olusmaktadir,

Diger Dinen Varhklar (TL) 30.06.2025

Devreden KDV 212.449

Pegin Odenen Vergi ve Fonlar 4.833

Is Avanslan 11.269

Personel Avanslan 456.390

Toplam 684.941
Duran Varhklar

30.06.2025 tarihi itibaryla $irket’in duran varliklan 2.808.801.602 TL olup 2.808.775.845 TL’lik
kismu finansal yatnmlardan, 25.757 TL’lik kismi ise maddi duran varliklardan olusmaktadr,

Maddi Duran Varliklar

Sitket’in, 30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibariyla maddi duran varliklanna iliskin bilgiler,
asagidaki tabloda yer almakta olup maddi duran varlikiarin tamami demirbaglardan olusmaktadar.
Demirbaglar, Sirket’in faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde kullanilan masa, koltuk, dolap, mobilya,
bilgisayar, telefon ve diger ekipmanlardan olugmaktadur.

Maddi Duran Varliklar-Net Defter Degeri (TL) 30.06.2025
Demirbaslar 25.757
Toplam 25.757

Finansal Yatirumlar
Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibariyla yatirim portfSyiinde, GSYO Tebligi uyannca yapilmis 5 adet
girigim sermayesi yatimi {Vergo Enerji, Fiberlast, Exen Elektrik, Sporttz, Monai) bulunmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatummlar (TL) ' 30.06.2025
Qemege Uygun Degeriyle Olgiilen ve Gelir Tablosuyla Hiskilendirilen 2.808.775.845
Finansal Varliklar A~

Toplam B 2.8308.775.845
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30.06,2025

Gergege Uygun Degeriyle Olgiilen ve Gelir Finansal Finansal _ Tarihi
Tablosuyla 1liskilendirilen Finansal Varhklar Yatirun Al Yatirim Defer Itibanyla
{TL) Artisa Finansal

Yatinm Tutan
Vergo Enerji 1.728.406.250 | 975.637.853 (*)| 2.704.044.103
Fiberlast 51.627.142 0 51.627.142
Sporttz 39.254.600 0 39.254.600
Exen Elektrik 5.000,000 0 5.000.000
Monai 8.850.000 0 8.850.000
Toplam 1.833.137.992 975.637.853 | 2.808.775.845

(*) Sirket’in %25 oranindaki igtiraki olan Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye iligkin Bizim
Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanan 27.06.2025 tarihli degerleme raporu kapsaminda olugan deger
artig1 tutandir.

e Sirket’in 26.05.2025 tarihli 2025/06 sayili karan ile Ankara Ticaret Sicil Midiirliigii’'ne
246711 sicil numaras: ile kayith Fibetlast Fiber Lazer Sistemleri ve Teknolojileri A.$. nin
sermayesinin %38’ine tekabiil eden paylarin (40.000 adet A grubu, 564.752 adet B grubu ve
41.248 adet C grubu olmak iizere toplam 646.000 adet) Orhun KARTAL’dan devralinmasina
karar verilmigtir. Bu kapsamda, Strket, Fiberlast’in %38’1 i¢in 1.330.000 USD tutarinda
yatirim yapmigtir. Hisse Devir Sézlesmesi sonrasinda, Fiberlast’m 09.07.2025 tarihli genel
kurul karan ile sermaye artirtmuna gidilmig olup sermayesi, 1.700.000 TL’den 46.500.000
TL’ye artirilmg, bu kapsamda Koray GSYO, ilave 17.768.000 adet C grubu payin sahibi
olmustur. Béylelikle Fiberlast’m 46.500.000 TI sermayesi igerisinde Koray GSYO, toplam
18.414.000 TL sermayeye tekabiil eden %39,60 oramindaki paylarin sahibi olmugtur.
Fiberlast’in s6z konusu 44.800.000 TL’lik sermaye artinminda Koray GSYO’nun payina
diisen 17.768.000 TL’lik kismm 11.111.200 TL’lik kism sermaye diizeltmesi olumiu
farklarindan olup kalan 6.656.800 TL’lik kisim ise nakden artnlnugtir. Nakden artinlan
6.656.800 TL’lik kismun %25’ine tekabiil eden 1.664.200 TL’lik kistm 10.07.2025 tarihinde,
%75’ine tekabiil eden 4.992.600 TL’lik kisim da 28.07.2025 tarihinde Sdenmigtir.

e Sirket’in 16.06.2025 tarihli 2025/08 sayih karari ile Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne
463303-5 sicil numarasi ile kayith Exen Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin %5’ ine
tekablll eden paylarm (toplam 50.000 adet) Orhun KARTAL’dan devralinmasina karar
verilmigtir. Bu kapsamda, Sirket, Exen Elektrik’in %5°t i¢in 5.000.000 TL tutarinda yatirim
yapmigtir. Exen Elektrik’in sermayesini temsil eden paylarin beher degeri 100 TL olup toplam
100.000.000 TL sermayeye tekabiil eden 1.000.000 adet pay icerisinde, Sirket, 5.000.000 TL
sermayeye tekabiil eden 50.000 adet B grubu payin sahibi olmugtur.

s Sirket’in 16.06.2025 tarihli 2025/09 sayih karan ile Istanbul Ticaret Sicil Miidiirhigii’ne
291048-5 sicil numarast ile kayitli Sporttz Spor Yatirimlan A.S. sermayesinin %2,27’sine
tekabiil eden paylarin (toplam 213.135.000 adet) Orhun KARTAL 'dan devralinmasina karar
verilmistit. Bu kapsamda, Sirket, Sporttz’nin %2,27si i¢in 1.000.000 USD tutannda yatinm
yapmigtir. Sporttz’nin sermayesini temsil eden paylarn beher degeri 0,01 TL Qlup toplam
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93.934.662,50 TL sermayeye tekabiil eden 9.393.466.250 adet pay icerisinde, Sirket,
2.131.350 TL sermayeye tekbiil eden 213.135.000 adet C grubu payin sahibi olmustur.

» Sirket’in 29.06.2025 tarihli 2025/13 sayih karan ile Istanbul Ticaret Sicil Midiirligi’ne
99649-5 sicil numarasi ile kayith Menai Finansal Planlama A.S. sermayesinin %0,79’una
tekablil eden paylarin (toplam 94.500 adet) Orhun KARTAL’dan devralnmasma karar
verilmistir. Bu kapsamda, Sirket, Monai’nin %0,79°u igin 8.850.000 TL yatirim yapmustr.
Monai’nin sermayesini temsil eden paylann beher degeri 2,3 TL olup toplam 27.616.162,10
TL sermayeye tekabiil eden 12.007.027 adet pay igerisinde, Sirket, 217.350 TL sermayeye
tekabil eden 94.500 adet payin sahibi olmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30.06.2025 tarihi itibanyla Sirket’in kisa vadeli yikiimliilikleri 1.670.746.217 TL olup
1.669.204.429 TL lik kism: diger borglardan, 1.234.868 TL’lik kismm ticari bor¢lardan, 306.920
TL’lik kismu ise ¢ahiganlara saglanan faydalar kapsammda borglardan olugmaktadar,

Ticari Borglar
Sirket'in 30.06.2025 tarihi itibartyla kisa vadeli ticari borglarmin detayr agagidaki tabloda yer
almaktadur.

Ticari Bor¢lar (TL) 30.06.2025

i]lskili Taraflara Ticari Borglar 1.029.000

Ticari Borglar 1.029.000
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 205.868
Ticari Borglar 205.258
Diger Ticari Borglar 610
Toplam 1.234.868

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibaniyla Sunsis Enerji’ye 1.029.000 TL tutarmnda ticari borcu
bulunmaktadr. Sirket, Levent Mah. Cémert Sok. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok, No:1B, I¢ Kapt
No:21, Begsiktag/Istanbul adresinde bulunan merkez ofisini ve genel miidiiriiniin kullaniminda olan
1 adet araci Sunsis Enerji’den kiralams olup 1.029.000 TL tutarindaki borg, ilgili kiralamalar
kapsaminda olusmustur.

Tliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar (TL) 30.06.2025

Sunsis Enerji 1.029.0060

Toplam 1.029.000
Diger Borglar

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibanyla kisa vadeli diger bor¢lanmin detay1 agagidaki tabloda yer
almaktadir,

Diger Borg¢lar (TL}) 30.06.2025

Itiskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 1.669.204.429
Ortaklara Borglar 108.391.913
Diger Cesitli Bor¢lar 1.560.812.516
Toplam 1.669.204.42%
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Mliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar (TL) 30.06.2025

Sunsis Enerji 207,673
Hun Yenilenebilir Enerji 500.616
Orhun KARTAL 108.391.913
Nevzat TASKIN 1.560.104.227
Toplam 1.669.204.429

Sunsis Enetji ve Hun Yenilenebilir Enerji’ye olan diger borglar, anlik finansman ihtiyaci
kapsaminda ilgili sirketler tarafindan Sirket’e finansman saglamak amagli verilen borglardan
olugmaktadir,

Othun KARTAL’a olan 108,4 milyon TL’lik diger borglar, Orthun KARTAL’dan satin alinan 4
adet istirak (Exen Elektik, Fiberlast, Monai ve Sporttz) ahmina iligkin borglardan olugmaktadir.

Fiili faaliyet konusu solar panel tagryict konstriiksiyon sistemleri iiretimi olan Vergo Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylarin %25°lik kisrm 23.05.2025 tarihinde Sirket tarafindan Nevzat
TASKIN’dan satin alinmigtir. Vergo Enerji’nin %25’ine tekabiil eden paylarm alis bedeli
47.500.000 Amerikan Dolan olup bu bedelin 300.000.000 TL’lik kism taraflarca diizenlenen
Mutabakat Protokoli gergevesinde 26.02.2025 tarihinde Sirket tarafindan denmistir. Kalan kisim
ise heniiz 6denmemis olup Nevzat TASKIN’a olan 1,6 milyon TL’lik diger borg, séz konusu
igtirak alimina iligkin bor¢ tutarindan olugmaktadar.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglannin detay
agagidaki tabloda yer almaktadir,

Cahsanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar (TL) 30.06.2025

Odenecek Gelir Vergisi Stopaj 123.738
Odenecek Sosyal Sigorta Primleri 183.182
Toplam 306.920

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in wzun vadeli yitkimluliikleri 237.450.095 TL olup tamamu
ertelenmig vergi yiikiimliliiklerinden olugmaktadir,

Ertelenmis Vergi VarhiklaryYiikiimliiliikleri (Net)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolant
arasindaki farkhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan iin ertelenmis vergi varlig ve
yikimliligi muhasebelestirmektedir. S8z konusu farkliliklar, genellikle baz1 gelir ve gider
kalemierinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gére hazirfanan finansal tablolarda farkh
ddnemlerde yer almasmdan kaynaklanmakta olup stz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

2025 yili itibariyla ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi oram
%25°tir.

Ertelenmis Vergi Varhklar1 / Yiikiimliihikleri (TL) 30.06.2025
Vergi Varhklan 6.460.770
Enflasyon 6.460.770
Vergi Yiikiimliliikleri 1243.910.865
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Amortisman Diizeltmesi -502
Kargihk Iptali -900
Finansal Varlik Gergege Uygun Deger Fark -243.909.463
Ertelenen Vergi Varhklar/Yiikiimliilikleri, Net -237.450.095

Ozkaynaklar

30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in 901.644.262 TL olan $zkaynaklarnin 300.000.000 TL’lik
kism: ddenmis sermaye tutanindan, 25.843.433 TL’lik kism sermaye diizeltme farklanindan,
575.800.829 TL’lik kismi da dénem net karindan olugmaktadr,

Ozkaynaklar (TL) 30.06.2025
Odenmis Sermaye 300.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 25.843.433
Dénem Net Kar/Zaran 575.800.829
Toplam 901.644.262
10.2. Faaliyet sonuclari:

16.2.1. fhragcinin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla faaliyet
sonu¢larma iliskin bilgi:

Sirket’in Szel bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2025 tarihinde sona eren doéneme ait gelir
tablosu verileri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Kar veya Zarar Tablosu (TL) s Baﬁlzsm l?enetlmden
€Ty

Finansal Table Tiirii Konsolide Olmayan
Dinem 30.06.2025

Hasilat 1.022.984.232
Satiglarin Maliyeti (-) 0
Briit Kar/(Zarar) 1.022.984.232
Genel Yonetim Giderleri (-) -3.207.295
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.836
Esas Faaliyet Kar/(Zaran) 1.019.782.773
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarar1) 1.019.782.773
Finansman Gelirleri 33.786
Finansman Giderleri (-) -140.0602.460
Paragal Kayip/Kazanc -55.040.046
Siirditriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Karv/(Zarar) 824,774.053
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) -248.973.224
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) -248.973.224
Net Disnem Kan/Zaran 5§75.800.829

Hasilat

30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket’in hasilatinin detay: asagidaki tabloda yer
almakta olup 1.022.984.232 TL tutarindaki hasilatinin tamam “finansal yatirimiar gergege uygun
deger farki” kaleminden olusmaktadir. S6z konusu kalem, Sirket’in %25 oranmdaki istiraki olan
Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye iligkin Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan 27.06.2025 tarihli degerleme raporu kapsaminda olusan deger artisi cercevesinde
olugmustur,

lo:
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Hasilat (TL) 30.06.2025
Finansal Yatinmlar Gergege Uygun Deger Farki {(Net) 1.022.984.232
Toplam y 1.022.984.232
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Genel Yonetim Giderleri

30.06.2025 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in genel yénetim giderlerinin detay:
agagidaki tabloda yer almakta olup 6nemli bir kismu personel giderlerinden olusmaktadir. Sirket,
Levent Mah. Cémert Sok. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok, No:IB, I¢ Kap1 No:21, Besiktas/Istanbul
adresinde bulunan metkez ofisini ve genel miidiiriiniin kullaniminda olan 1 adet araci iligkili taraf
sirketi Sunsis Enerji’den kiralamis olup “ofis ve kira giderleri” ile “tagit giderleri” kalemleri soz

konusu kiralamalar kapsammnda olugmustur,

Genel Yénetim Giderleri (TL) 30.06.2025
Personel Giderleri 1.868.921
Ofis ve Kira Giderleri 838.823
Diger Giderler 235.396
Noter Giderleri 138.385
Tasit Giderler 60.290
Muhasebe ve Denetim Hizmetleri 59.478
| Diger Vergi, Resim ve Harglar 4.455
Bilgi Islem Giderleri 926
Amortisman ve Itfa Giderleri 621
Toplam 3.207.295

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirlerinin
detay1 agagidaki tabloda yer almakta olup tamamu SGK tegvik gelirlerinden olugmaktadr.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL)

30.06.2025

Diger gelirler

5.836

Toplam

5.836

Finansman Gelirleri

30.06.2025 tarihinde sona eren donem itibartyla $irket’in finansman gelirlerinin detay: agagidaki

tabloda yer almakta olup tamamu faiz gelirlerinden olusmaktadar,

Finansman Gelirlert (TL) 30.06.2025
Faiz Gelirleri 33.786
Toplam 33.78¢6

Finansman Giderleri

30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket’in finansman gelirlerinin detay: asagidaki
tabloda yer almakta olup tamanmu kur fark: giderlerinden olugmaktadir. Kur fark: giderleri, USD
para birimi cinsinden ger¢eklestirilen istirak alimlanna iligkin ger¢eklesen kur farki tutarlardur,

Finansman Giderleri (TL) 30.06.2025
Kur Farki Giderleri 140.002.460
Toplam 140.002.460
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Net Parasal Kayip/Kazang
Enflasyon muhasebesi kaynakl olugan kalem olan “Net Parasal Pozisyon Kayip/Kazanglan” ise
30.06.2025 tarihinde sona eren dénem itibariyla -55.040.046 TL olarak gergeklesmistir.

Net Parasal Kayip/Kazang (TL) 30.06.2025

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar -349

Sermaye Diizeltme Farklan -25.843.433

Ertelenmis Vergi 6.460.771

Gelir Tablosu Etkisi -35.657.035

Toplam -55.040.046
Net Donem Kar:

30.06.2025 tarihinde sona eren donem itibanyla $irket’in net dénem kan 575.800.829 TL olarak
gerceklesmigtir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin a¢iklama:

30.06.2025 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in hasilatinn detayr agagidaki tabloda yer
almakta olup 1.022.984.232 TL tutarindaki hasitatimin tamam “finansal yatirimlar gercege uygun
deger farki” kaleminden olugmaktadir. S6z konusu kalem, Sirket’in %25 oranindaki igtiraki olan
Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$.’ye iligkin Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan 27.06.2025 tarihli degerleme raporu kapsaminda olusan deger artisi cercevesinde
olusmustur,

Hagilat (TL) 30.06.2025 Yo
Finansal Yatinmlar Gergege Uygun Deger Farki (Net) 1.022.984.232 100,00
Toplam 1.022.984.232 100,00

10,2.3. Thraccimn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemiy veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Tirkiye’nin i¢inde bulundugu cografya, jeopolitik risklerin ve bélgesel gatigmalarin sikca
yasandifn bir bolge olmasi nedeniyle ckonomik ve siyasi iligkiler iizerinde etkili olmaktadir.
Rusya-Ukrayna savagi, Israil-Filistin, Israil-Iran ¢atismalari, Tiirkiye’nin bu iilkelerle olan ticari
ve siyasi iligkilerini olumsuz etkileme potansiyeline sahiptir, Bu durum, ticaret ve turizm
sektorlerine bagh gelirlerde azalmaya yol agabilir. Jeopolitik belirsizlikler, girisim sermayesi
yatirimlari ile girisim sermayesi yatiim ortakhiklarinin yatinm yaph sirketlerin faaliyetlerini ve
karhliklarim da dolayh olarak olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in gelecek donemlerde faaliyetlerini énemli derecede etkileyebilecek hususlar kisaca
agsagidaki gibidir:
¢ Makro ekonomik risk faktorleri, ekonomik gelismelerdeki éngoriilemeyen olumsuzluklar,
Sirket’in ve/veya yatuim yaptifi girigim sermayesi sirketlerinin finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir. Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve
belirsizlikler, olumsuz siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirnm kosullarmndaki
degisiklikier, salgin vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminmin bozul sma neden

olabilecegi gibi talep kosullarinda olugabilecek azalmalar, GSYO’lann 3
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sirtketlerin faaliyetlerini ve dolayisiyla sektordeki ortakliklarin finansal durumu ve
karlihgim olumsuz etkileyebilir,

* Yurtigi ve yurt cig1 ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler,

* Komsu ilkelerde yasanan olumsuz gelismeler faaliyetleri ve yatimlan olumsuz
etkileyebilir,

¢ Finans sektdriinde yaganabilecek olumsuzluklar,

¢ Déviz kurunda meydana gelen dalgalanmalar sonucunda fiyatlama ve karhihk riski
olusabilir

¢ Yurt igi ve yurt diss talep yetersizligi.

Yukanda bahsedilen s6z konusu durumlar disindaki Thraggmin faaliyetlerini etkileyebilecek olay
ve riskler isbu Izahnamenin 5 numarali “Risk Faktérleri” baghkli boliimiinde detayh olarak yer
almaktadur.

10.3. ihragcimin borgluluk durumu
Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibaryla bor¢luluk durumu asagidaki gibi olup Sirket’in 35.181 TL net
nakdi bulunmaktadur.

(TL) “Ozel Bagimsiz
Denetimden Gegcmis
Borcluluk Durumu 30.06.2025
Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler 1.670.746.217
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 1.670.746.217
%zun Vadeli Yiikiimliliikler (Uzun Vadeli Bor¢lanm Kisa Vadeli 337.450.005
sumlan Harig¢)
Garantihi 0
Teminath 0
Garantisiz’Teminatsiz 237.450.095
Kisa Ve Uzun Vadell Yiikiimliiliikler Toplanm 1.908.196.312
Ozkaynaklar 0901.644.262
Odenmis Sermaye 300.000.000
Yasal Yedekler 0
Diger Yedekler 601.644.262
Toplam Kaynaklar 2.809.840.574
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit )
B. Nakit Benzerleri 35.181
C. Alim Sattm Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 35.181
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kistm
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar
1. Kasa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H)
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri
L. Tahviller 2 = y.
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M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 0
0. Net Finansal Bor¢luluk (J4+N) -35.181

Isbu Izahname tarihi itibanyla Sirket’in net finansal borgluluk durumunda 30.06.2025 tarihindeki
durumuna gdre dnemli bir degigiklik meydana gelmemigtir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thraggimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:
Sirket’in 30.06.20235 tarihi itibariyla fon kaynaklariin dagilimi agagida gosterilmigtir.

Kaynaklar (TL) 30.06.2025 Pay (%)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.670.746.217 59,5
aliganlara Sajlanan Faydalar Kapsanunda Borglar 306.920 0,0
Ticari Borglar 1.234.868 0,0
Higkili Taraflara Ticari Borclar 1.029.000 0.0
Hiskili Olmavan Taraflara Ticari Borglar 205.868 0,0
| Diger Borglar 1.669.204.429 594
Higkili Taraflara Dier Borglar 1.669.204.429 jo 4
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 237.450.095 8.5
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 237.450.095 85
Toplam Yiikiimliliikler 1.908.196.312 67,9
Ozkaynaklar 901.644.262 32,1
Odenmig Sermaye 300.000.000 10,7
Sermaye Diizeltme Farklan 25.843.433 09
Donem Net Kan/Zaran 575.800.829 20,5
Toplam Kaynaklar 2.809.840.574 100,0

Sirket’in fon kaynaklan kisa ve uzun vadeli yiikiimliililkler ile dzkaynaklardan olugmaktadir.
30.06.2025 tarihi itibartyla Sirket’in kaynaklarmin %59,5°lik kism kasa vadeli yiikiimliiliiklerden,
%8,5’lik kismi uzun vadeli yiikiimliiliklerden, %32,1°lik kismi da 6zkaynaklardan olusmaktadir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan,; ticari ve diger borglar, ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar ve ertelenmis vergi yiikimliliiglinden olusmaktadir,

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibanyla;

¢ Ticari borglar 1.234.868 TL,

e Diger borglar 1.669.204.429 TL,

Caliganlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 306,920 TL ve
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 237.450.095 TL dir.

30.06.2025 tarihi itibanyla ticari borglara bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarn 9
numaralh dipnotundan, diger borglara 10 numarali dipnotundan, ¢aliganlar saglanan faydalar
kapsaminda borglara 18 numarali dipnotundan ve ertelenmis vergi yiikkiimliikiiklerine 29 numarali
dipnotundan ulasilabilir.

KORAY GIR| s
YATIRIM
Levent Mah. Comer] 2a Sitesl 9 1
o 1/B K Kapy oo 101465

r 2 K
Beckt®V.0. 571511175
Blereis Mo. 0577951117 5000001




11.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme:

Ozet Nakit Akim Tablosu (TL) 30.06.2025
[sletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislan 79.739.746
Yatinm Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlan -26.000
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar -79.678.565
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net

35.181
Azahg/Arhg
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 35.181

30.06.2025 tarihinde sona eren donem itibanyla Sirket’in temel olarak 575.800.829 TL'lik dénem
karma bagli olarak 79.739.746 TL tutarinda igletme faaliyetlerinden nakit akis1 elde edilmis olup
temel olarak istirak alimlar kapsaminda olugan borglann geri ddemeleri gergevesinde 79.678.565
TL tutarinda finansman faaliyetlerinden kaynakli nakit ¢ikisi gergeklesmistir. Bu gergevede
Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibariyla dénem sonu nakit ve nakit benzerleri tutan 35.181 TL olarak
gerceklesmigtir.

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyaca hakkinda degerlendirme:

Net Bor¢/Toplam Sermaye orammun yiikseklifi Sirket’in borglarimi ddeyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yitkiimliikiklerden olusmaktadir.) diigiilmesiyle hesaplanur.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla Net Borg/Toplam Sermaye orani asagidadr:

Sermaye Riski (TL) 30.06.2025

Toplam Borglar 1.908.196.312
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 35.181
Net Bore 1.908.161.131
Toplam Ozkaynaklar 901.644.262
Toplam Sermaye 2.809.805.393
Net Borg/Toplam Sermaye Orans (%) 67,9

Sirket’in toplam borglan, kisa ve uzun vadeli yiikiimliitiiklerden oligmakta olup énemli bir kisrm
temel olarak igtirak alim kapsaminda olusan diger borglardir. Diger borglarin kisa ve uzun vadeli
yiikiimliiliikler igerisindeki pay1 30.06.2025 tarihi itibaniyla %87,5tir.

30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in net borcu 1,9 milyon TL iken, net borca 6zkaynaklarin
eklenmesiyle bulunan toplam sermaye tutan 2,8 milyon TL olup Net Borg/Toplam Sermaye orani
ise %67,9’dur.

Sirket, yikiimliliklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda zararla
karsilagabilecek olup Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faalivetler durabilir,
nakit akimlar: ve buna bagl olarak da finansal durumunda bozulmalar gériilebilir.

11.4. Isletme sermayesi beyani:
30.06.2025 tarihi itibarniyla Sirket’in net isletme sermayesi agigi 1.669.707.245 TL olarak
gergeklesmistir. Dolayisiyla isbu Izahname tarihi itibariyla en az 12 ay icinde ortaya gikacak
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durum Sirket’in igtirak alimlari nedeniyle olugan borglari sebebiyle kisa vadeli yiikiimliilitklerinin

yiksek olmasindan kaynaklanmaktadir,

Finansal Kalemler (TL) 30.06.2025

Ddnen Varliklar 1.038.972
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 1.670.746.217
Net Isletme Sermayesi -1.669.707.245

30.06.2025 tarihi itibariyla 1.670.746.217 TL’lik kisa vadeli yilkiimliiliiklerin 1.669.204.429

TL’lik kisnm diger borglardan olusmaktadir.

Diger Bor¢lar (TL) 30.06.2025

DNiskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 1.669.204.429
Ortaklara Borglar 108.391.913
Diger Cesith Borglar 1.560.8i2.516
Toplam 1.669.204.429
Tigkili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar (TL) 30.06.2025

Sunsis Enerji 207.673
Hun Yenilenebilir Enetji 500.616
Orhun KARTAL 108.391.913
Nevzat TASKIN 1.560.104,227
Toplam 1.669.204.429

Sunsis Enerji ve Hun Yenilenebilir Enerji'ye ofan difer borgclar, anlik finansman ihtiyaci
kapsaminda ilgili sirketler tarafindan Sirket’e finansman saglamak amagh verilen borglardan
olugmaktadr.

Orhun KARTAL’a olan 108,4 milyon TL’lik diger borglar, Orhun KARTAL dan satin alinan 4
adet igtirak (Exen Elektik, Fiberlast, Monai ve Sporttz) alimina iliskin borglardan olugmakitadir.

Fiili faaliyet konusu solar panel tagiyici konstrilkksiyon sistemleri firetimi olan Vergo Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylann %25°lik kist 23.05.2025 tarihinde Sirket tarafindan Nevzat
TASKIN’dan satin ahnmigtir. Vergo Enerji’nin %25’ine tekabiil eden paylarin alis bedeli
47.500.000 Amerikan Dolan olup bu bedelin 300.000.000 TL’lik kismu taraflarca diizenlenen
Mutabakat Protokolii ¢ercevesinde 26.02.2025 tarihinde Sirket tarafindan ddenmistir, Kalan kisim
ise heniiz ddenmemiy olup Nevzat TASKIN’a olan 1,6 milyon TL’lik diger borg, stz konusu
igtirak alimina iliskin bor¢ tutarindan olusmaktadir.

Halka arzdan elde edilecek net gelirin %30’una karsilik gelen kismmin Vergo Enerji’nin satm
alimindan kaynaklanan borcun ddenmesinde kullamlmas: planlanmakta olup borcun kalan kismm
Sirket dzkaynaklan ile karsilanacaktir.

1L35. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimn kullammina iliskin siirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan isbu Izahname tarihi itibariyla verilen teminat, rehin veya ipotek
bulunmamaktadir, Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
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11.6. Yénetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirmlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli
maddi duran varhklar icin dngiriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sitket’in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 64.000.000 TL nominal degerli pay karsihg elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diigiilditkten sonra kalan kisminin; Sirket’in 29.07.2025
tarih ve 2025/16 sayil ydnetim kurulu karar: ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iligkin rapor
gergevesinde kullanilacak olup s6z konusu rapor isbu Izahname’nin ekinde (Ek/7) yer almaktadr.

Thrag edilecek 64.000.000 TL nominal degerli pay karsilifn elde edilecek kaynaktan halka arz

maliyetleri diigiilditkten sonra kalan kismin;

- %70’1nin girigim sermayesi yatirimi imkanlarnn finansmamnda kullanilmasina,

—  %30’unun mevcut yatmmindan kaynaklanan borcun 6denmesinde kullamlmasina,

— Ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullamm kalemleri arasinda %10 kadar
gecis yapilabilmesine

karar verilmisgtir.

Girigim Sermayesi Yatirnm imkanlarmm Finansmani

Halka arzdan elde edilecek kaynagin %70’ine karsthik gelen kismimmn; bagta iiretim, sanayi,
yenilenebilir enerji teknolojileri ve turizm olmak iizere, yiiksek biiyiime ve biiyiik pazar yaratma
potansiyeline sahip sektdrlerde faaliyet gdsteren; teknoloji, iiriin, {iretim y&ntemi veya hizmet
modeli gelistiren, rekabet avantajt yiiksek vizyoner girisimeilerin yenilik¢i projelerine yatirim
yapmak amactyla degerlendirilmesi planlanmaktadir. Ayrica, iiriin veya hizmet agismdan
rakiplerine kiyasla avantajli bir konumda bulunan ancak kapasite ve finansman yetersizligi
yagayan girigimcilere finansal ve yOnetsel destek saglanmasi da hedeflenmektedir.

Ek olarak $irket, halihazirda yatirmu bulunan girketlere sermaye artinimi, borg verilmesi,
finansman saglanmas: vb. sekillerde yeni yatinm karan alabilecek olup Sirket, yatinm yapmug
oldugu sirketlerin devam eden yatinmlannin genigletilmesi ve somuglanchrilmas: igin gegitli
yatirimlar yapabilecektir.

Mevcut Yatirnmindan Kaynaklanan Borcun Odenmesi

Fiili faaliyet konusu solar panel tagtyict konstriiksiyon sistemleri iiretimi olan Vergo Enerji
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.§. (Vergo Enerji)’nin sermayesini temsil eden paylarm %25°lik
kismi 23.05.2025 tarihinde Sirket tarafindan satin alinmgtir. Vergo Enerji’nin %25’ine tekabiil
eden paylarm ahg bedeli 47.500.000 Amerikan Dolati olup bu bedelin 300.000.000 TL’lik kismi
taraflarca diizenlenen Mutabakat Protokolii gergevesinde 26.02.2025 tarihinde Sirket tarafindan
Odenmigtir. Halka arzdan elde edilecek net gelirin %30°una karsihk gelen kismunin Vergo
Enerji’nin satin alimindan kaynaklanan borcun 8denmesinde kullamlmasi planlanmakta olup
borcun kalan kism $irket 6zkaynaklar ile karsilanacaktir.

Ihtiyag duyulmas1 halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10 kadar gecis
yapabilecektir.
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Bununla bitlikte halka arzdan elde edilecek kaynagn belirtilen kullanim alanlarnda kullamamina
kadar gegen siire zarfinda; s6z konusu kaynagm, basta (TL) mevduat/katilma hesab olmak iizere
gesitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katki
saglanmasi planlanmaktadr,

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibaryla ihra¢oimin
aragtirma ve geligtirme politikalar ile sponsorluk yaptig aragtirma ve gelistirme etkinlikleri
i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan ddemeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

13. EGILiM BIiLGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda géritlen 6nemli en son egilimier
hakkinda bilgi:

Yoktur,

13.2. Ihragpinin beklentilerini 5nemli slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikier, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu fzahname’nin 5. balimiinde ortakliga ve iginde bulundugu sekidre iliskin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yili iginde Sirket’in faaliyetlerini
énemli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar
yoktur,

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihragomm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap déonemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

14.2, ihrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtirlabilecek sekilde
hazirlandigina iligkin agtklama:
Yoktur,

14.5. Daha nce yapilms kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:
Yoktur,
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15. IDART YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thraggimn genel organizasyon semas);
Sirket’in organizasyon yapisi, asagidaki semada gosterildigi gekildedir.

KORAY.::

Yonetim Kurubu

Genel Midiar

AMuahasebe ve

Idari Isler Birimi Operasyon Birimi

N

15.2. idari yaps:
15.2.1. Ihragomm yéunetim kurulu diyeleri hakkinda bilgi:
Girev
Si'm 5 Yilda Siiresi/ Sermaye Pay1
Ad1 Soyad Gisrevi Is Adresi ﬁl;:;; f:“::ilgi Kalan
Gorevler gfre‘f (TL) (%)
iiresi
Orhun Yénetim Kurulu Yinetim Kurulu 23 ,}.’:11 ; 300.000.000 | 100.0
KARTAL Bagkam Bagkam Ay DA ’
Oru¢ Burak Yonetim Kurulu Lev] en] ¢ Yénetim Kurul ,3 3:11 i; ol oo
KAVUNCU Uyesi Comert Uyesi Ay
. Sok. . Iyil/
Iiker Hakan | Yénetim Kurulu Yapikredi Yénetim Kuralu | 5 (15 ol o0
KAYHAN Uyesi o Uyesi
Plaza Sitesi Ay
Burhan Ydnetim Kurulu B Blok, Yénetim Kurulu | 3 Yil/
KARADEMIR |  Ovesi, Genel No:1B, I¢ Uyesi, Genel | 2Y117 0| 00
Miidiir Kap Miidiir Ay
Hasan Recai | Bagimsiz Y énetim BI:;:kzt;; / Bagimsiz Yonetim g ;::ll; ol oo
ANBARCI Kurulu Uyesi istanbul Kurulu Uyesi ’
Kadir Kirhan | Bagimsiz Yénetim Bagimsiz Yénetim
ULUCAY Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
KORAY Gl : ¢
YATIAI! d '
Lenaret Mah, Com Plaza Sitesd 9

voghls vI- sri1531173
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Sirket’in yonetim kurulu diyelerinden Orhun KARTAL, Oru¢ Burak KAVUNCU, Ilker Hakan
KAYHAN, Kadir Kirhan ULUCAY ve Hasan Recai ANBARCI, Sirket’in kurulusu sirasinda
25.02.2025 tarihi itibartyla 3 yilligma gorev yapmak iizere atanmug olup Burhan KARADEMIR
ise Sirket’in 19.06.2025 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 25.02.2028 tarihine kadar
gorev yapmak iizere atanmugtir,

15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkimnda bilgi:
Sirket’in yénetim kurulu iiyeleri haricinde yonetimde séz sahibi personeli bulunmamakiadir.

15.2.3. ihrage1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragcimin kuruculan hakkinda bilgi:

Sirket, 25.02.2025 tarihinde 1071465 sicil numaras: ile istanbu! Ticaret Sicil Miidiirhiigi nezdinde
tescil edilerek “Koray Girigim Sermayesi Yatirtm Ortakhii Anonim Sirketi” unvamyla Orhun
KARTAL tarafindan kurulmustur.

Girev
Si(::- : Ylltll‘:a Siiresi/ Sermaye Pay

Adi Soyadi | Girevi fs Adresi s ﬂeﬁf aig | Kalan
Gorevler G:)reY (TL) (%)

Siiresi

.. | Levent Mah. Cémert Sok. N
Yonetim . . Yonetim

Orhun Yapikredi Plaza Sitesi B 3vil/2

KARTAL é(a“‘l;‘g:l Biok, No:1B, I¢ Kap: ;(“L“;;’l Yil 7 Ay |300-000.0001100,0
¥ No:21, Besiktas/Istanbul a3

15.2.4. Thrageinm meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde sz sahibi olan personel ile
ihragei son S yil igerisinde kurulmug ise kurucularm birbiriyle akrabahk iligkileri hakkinda
bilgi:

Sitket'in kurucusu ve ydnetim kurulu tiyeleri arasinda herhangi bir akrabahk iliskisi
bulunmamaktadir.

15.3. ihraggmn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yinetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirket’te Is Tahsil
Adi-Soyads Girevi Bulmdugu Siire | Tecriibesi Durumu
. ) ()
Orhun KARTAL Yonetim Kuruly ~5 Ay 34 Lisans
Bagkam
Orug Burak KAVUNCU Y°“e%';’e§“"““ ~5 Ay 25 |Yiiksek Lisans
Hiker Hakan KAYHAN Yﬁ“"%‘;‘cg“ml“ ~5 Ay 21 |Yilksek Lisans
Yonetim Kuruiu
Burhan KARADEMIR Uyesi, Genel Miidiir ~1 Ay 20 Doktora
Hasan Recai ANBARCI | Degimsiz Ydnetim ~5 Ay 32 |Yiiksek Lisans
Kurulu Uyesi
. Bagimsiz Yénetim
Kadir Kithan ULUCAY Kurulu Uyesi 5 Ay
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Orhun KARTAL, Yénetim Kurulu Bagkam

1969 yilinda Manisa’da doggan Orhun KARTAL, 1986 yilinda Ankara Fen Lisesi’nden mezun
olmustur. Lisans egitimini 1991 yihnda Bogazigi Universitesi Insaat Miihendisligi Bélimii'nde
tamamlamgtir.

Ingaat, miiteahhitlik, gayrimenkul ve enerji alanlarimda 25 yih agkin siire yéneticilik yapmis olup
girigimcilik tecriibesi mevcuttur. Orhun KARTAL, 3 kitada, 7°den fazla iilkede, ¢ok sayida
miiteahhitlik ve ingaat projesinin geligtirilmesi ve tesliminde yéneticilik ve 6.000% agkin ¢alhisana
liderlik etmistir. Is alaninda insaat, enerji ve tarim sektérlerine odaklanirken, bagta giines enetjisi
(solar) olmak iizere yenilenebilir enerji alaninda 6nemli projelere imza atmigtir. Ote yandan,
tanimsal iiretim ve gayrimenkul yatinmlanna da devam etmigtir.

1991-2012 yillan arasmnda Kay: Ingaat A.$.’de yénetim kurulu baskan ve kurucy ortak olarak
gorev almigtr. 2013 yilinda hidroelektrik santralleri ve giines enerjisi santralleri gibi yenilenebilir
enerji projelerini gelistirmek, faaliyette bulunmak ve bu projelere yatinm yapmak amaciyla Hun
Sirketler Grubu’nu kurmug olup mevcut durum itibartyla da yénetim kuruly bagkan1 ve kurucu
olarak gdrev almaktadir. Hun Sirketler Grubu, giiniimiize degin faaliyetlerine devam etmekte olup
Tirkiye ve Dogu Avrupa’da toplam 120 MW kapasiteli giines enerjisi santrallerine sahiptir ve bu
santralleri igletmektedir. Ayrica, Hun Sirketler Grubuw’nun Tiirkiye’de 40 MW kapasiteli bir
hidroelektrik santrali butunmaktadir.

Orhun KARTAL, aym zamanda 2017 yrlinda Koray Insaat ve Gayrimenkul Grubu’nu satin almug
olup ynetim kurulu bagkam ve hakim ortak olarak gorevine devam etmektedir. Koray Ingaat ve
Gayrimenkul Grubu, Tiirkiye’de ve uluslararas: alanda Rusya, Ingiltere, Urdiin, Azerbaycan ve
Suudi Arabistan gibi iilkelerde aligveriy merkezleri, oteller, kuleler, egitim binalart, okul
kampiisleri ve konut projeleri gibi birgok ingaat projesini iistlenmis ve basartyla tamamlamigtir,

Orug Burak KAVUNCU, Yénetim Kuruln Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisat Bolimii’nden mezun olan Orug Burak KAVUNCU, yiiksek
lisans egitimini Gazi Universitesi Bankacilik Béliimii’nde tamamlamistir. Risk yonetimi, mali isler
ve finans alanlarmda 20 yih agkin siire iist dilzey yoneticilik deneyimine sahiptir,

2019 y:lmdan bu yana Koray Sirketler Grubu’nda CEO olarak gérev almakta olan Oru¢ Burak
KAVUNCU, 2022 yihmn Mayis ay1 itibartyla Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.ye genel
miidir ve yonetim kurulu iiyesi olarak atanmistir. Aynica Koray Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.§.’de ybnetim kurulu iiyesi olarak gérev almaktadsr.

Tlker Hakan KAYHAN, Yénetim Kurulu Uyesi
1980 yilinda Istanbul’da dogmustur. 1999 yilinda Saint Benoit Fransiz Lisesi’nden, 2004 yilinda
Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi Bolimiinden mezun olmustur. 2007 yilinda Bogazi¢i
Universitesi Mithendislik ve Teknoloji Yonetimi Yiiksek Lisansi’m bitirdikten sonra 2009 yilinda
INSEAD (Paris-Singapur) Isletme Yiiksek Lisansi1 (MBA) programlarim tamamlanugtir. Yaklagik
20 willik is geligtirme, yatinm, finans ve M&A (girket satin almalan ve birlesmeleny tecritbesi
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bulunan Itker Hakan KAYHAN, ¢alisma hayatina 2004 yilinda Unilever Tiirkiye’de Is Gelistirme
Béliimii’nde baglarmstir. Daha sonra 2005-2009 ytllan aras1 GOSB Teknopark’ta is gelistirme
miidiiii, 2009-2014 yillan arasinda Kerten Tiirkiye Ozel Sermaye Fonu’nda yatim miidiirii
gorevinde bulunmustur. 2014°te Hun Sirketler Grubu’na yatirim ve ig gelistirme direktérii olarak
katilmig, 2016 yilindan itibaren genel mijdiir gdrevini iistlenmis ve Hun Sirketler Grubu’nun yurt
ici-yurt dis1 yenilenebilir enerji yatirimlarmin gelistirilmesi, kurulumu ve finansman; stireclerini
yonetmigtir. 2021 yilimin bagindan itibaren Koray Insaat ve Gayrimenkul Grubu icra kurulu iiyesi
olarak, 2021 yilimin Ekim ayindan itibaren de Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin yonetim
kurulu iiyesi olarak gérev almaktadir.,

Burhan KARADEMIR, Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

Burhan KARADEMIR, Marmara Universitesi’nde muhasebe ve finans alaminda yiiksek lisans,
Istanbul Ticaret Universitesi’nde ise muhasebe ve denetim alanmda doktora derecesine sahiptir.
Profesyonel kariyerine Yildiz Holding’de denetgi olarak baglayan Burhan KARADEMIR, burada
liretim, sati§, pazarlama ve insan kaynaklan gibi alanlarda denetim faaliyetlerinde bulunmug;
ardindan Gdzde Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligs A.§.’de i¢ denetim miidiirii olarak gorev
almigtir. 2013-2017 yillan arasinda Azmiisebat Celik A.§.’de iy gelistirme, i¢ denetim, iiretim ve
lojistik direktérliigii gorevierinde bulunmus, sirketin organizasyonel dontisiimiine katk: saglamg
ve SAP sistemlerinin kurulimu, iiretim planlamasi, maliyet ydnetimi gibi pek gok siirecin etkin
bigimde yiiriitiilmesinde liderlik etmistir.

2018 yilinda Hun Sirketler Grubu’na mali igler direktérii olarak katilan Burhan KARADEMIR,
Grup’un tiim mali iglemlerini koordine etmis; vergi planlamas:, mali raporlama ve finansal strateji
sitreglerini yonetmistir. 2021 yilimn Nisan aymnda Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (Meveut
durumda sinvant A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. dir.) ’ye genel miidiir olarak atanarak girketin
vizyommnu gekillendirmis, stratejik bityime hedeflerine ulasmasmda kilit rol oynamustir. By
stirecte yenilenebilir enerji sektoriinde operasyonel verimlilik, ekip yénetimi ve siirdiiriilebilirlik
odaklt yapilar kurmugtur. 2024 yilinda bu gorevinden ayrilan Burhan KARADEMIR, 2025 yilinm
Haziran ay1 itibariyla Koray Girigim Sermayesi Yatiim Ortakh A.§.’ye genel midiir olarak
atanmig ve bu gdrevine halen devam etmektedir. Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar,
SAP sistemleri ve risk yonetimi konulannda vzmanliga sahip olan Burhan KARADEMIR, analitik
bakis agis1 ve kurumsal yénetim deneyimiyle, setrmaye piyasalan ve girisim yatirimlart alaninda
deger yaratmaya devam etmektedir.

Hasan Recai ANBARCI, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyes

1968 dogumludur. Bogazigi Universitesi Ingaat Miihendisligi 1993 yill mezunu olup Sabanc
Universitesi Executive M.B.A. Yonetim Bilimleri Bolimii 2012 yali mezunudur. 1993 yilinda is
hayatma baglamistir. 1993-1995 yillar arasinda Garanti Bankasi’nda kurumsal ticari pazarlama
uzmani, 1996-2001 yillar arasinda Interbank A_S.’de kurumsal pazarlama yénetmeni, 2001-2003
yillan arasinda Halkbank T.A.S.'de Kurumsal sube miidiirii olarak gérev almig ve gcesitli
kademelerden sonra 2017-2018 yillar1 arasinda Akbank T.A.§.de genel miidiir yardimeis: olarak
gorev almgtir. Akbank T.A.S’ de 2003-2018 yillar arasinda gérev almig ohup aytu zamanda 2015-
2018 yillan arasinda Ak Finansal Kiralama AS., Akbank AG ve Ak Yatirm Menkul Degerler
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A.$.’de yonetim kurulu {iyesi ve kredi komitesi bagkanhg gorevlerini ylriitmiistiir,

Kadir Kirhan ULUCAY, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kadir Kirhan ULUCAY, 1968 yilinda Ankara’da dogmugtur. 1990 yilinda Ortadogu Teknik
Universitesi Insaat Miihendislizi bélimiinden mezun olmugtur. 1990-2005 yillan arasinda Tepe
Ingaat A.S. ve Oztas Ingaat A.§. biinyesinde yurt iginde, Idil Ingaat A.S. ve Gama Ingaat A.S.
biinyesinde Rusya ve Azerbaycan’da muhtelif santiyelerde proje midiirhifii gérevinde
bulunmustur. 2006-2018 yillan arasmda Bilyap Insaat A.S.’de iilke yOneticisi olarak muhtelif
projeleri tamamlamus olup 2019 yilindan itibaren serbest olarak danigmanlik hizmeti vermekiedir.

15.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde 56z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullannda bulundugu veya ortag: oldugu
biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu yonetim ve denetim
kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Gorevine Sirket’in
Adr Soyad Sirket Unvam Gérevi [Devam Edip Sermayesi Sexmaye Pay: ls'ermxge
Etmedigi (TL) (TL) o (%)
Koray Girisim ‘I?lil::;lﬂn Devam
Orhun KARTAL | Sermayesi Yatirim B Edi 300.000.000 30¢.000.000 100,0
Ortaklign A.S. agkani, tyor
Pay Sahibi
Yénetim
Orhun KARTAL g}“;:gl}‘eﬁ'ﬁl'g B’g‘;;(“aﬂl E}’;;‘ 1.000.000.000| 328.861.97839| 3280
Pay Sahibi
Agrolive Tam:n Yénetim
Orhun KARTAL | Hayvencitik Turizm | bt | Devam 3.100,000 - -
(hda Sanayi ve Uvesi Ediyor
Ticaret A.S. Y
Astra Yap1 ve Yonetim D
Orhun KARTAL | igletmecilizi Sanayi | Kurulu Eg}"’m 54.861.400 - -
ve Ticaret A.S. Uyesi yor
Astra Ada Yapive | Yonetim D
Orhun KARTAL | Isletmecilifi Sanayi | Kurul Ez?’am 14.500.000 d -
ve Ticaret A.S. Uyesi Tyor
AKS Isletme Yénetim Devam
Orhun KARTAL Yonetim ve Kurulu Edi 116.640.000 - -
Damismanhk A.S. Uyesi yor
Yonetim
Orhun KARTAL B°$§L'f;;ﬂi‘"§f ve B‘;“;‘;‘L g:;;f:r‘ 50.000 49.950 99,9
Pay Sahibi
Yénetim
Borka Enerji Kurulu Devam
Orhun KARTAL Yatirimlan A.S. Uyesi, Ediyor 50.600 49,950 99,9
Pay Sahibi
Yoénetim
Orhun KARTAL | Brh Holding A.S. %‘;‘;‘;‘l“ gj:’;;’r‘ 50.000 49.950 99,9
Pay Sahibi
; .. | Yonetim
Oryo Ticaret E.n e Kurulu Devam
Orhun KARTAL | Yap: Isletmeciligi Baskani, | Ediyor 50.000 45,950 99,9
Pay Sahibi

00

e



Yonetim
Koray Yenilenebilir | Kurulu Devam
Orhun KARTAL Enerji Uretim A.S. | Uyesi, Ediyor 50.000 49950 99.9
Pay Sahibi
.. Yonetim
H16 Solar Enerji
Orhun KARTAL | Uretim Sanayive | fimilt | Devam 50.000 50000 10,0
Ticaret A.S yesi, Ediyor
o Pay Sahibi
. Yonetim
H20_ Solar EnFIJl Kurulu Devam
Orhun KARTAL | Uretim Sanayi ve . . 50.000 50.000 100,0
Ticaret A.§ Uesi, | Ediyor
e Pay Sahibi
H22 Solar Enerji | Y&netim Dev.
Orbun KARTAL | Uretim Sanayive | Kurulu | SS90 | 151490000 - -
. . yor
Ticaret A.S. Uyesi
H31 Solar Enerji | Yénetim Devam
Orhun KARTAL | Uretim Sanayi ve Kurulu Edivor 50.006 - -
Ticaret A.S. Oyesi Y
Hi Gayrimenkul | “omea™ |
Orhun KARTAL | Yatinm ve Ticaret | o or o . 3.802.325|  1.901.162,50 50,0
AS Bagkan, Ediyor
v Pay Sahibi
Kemerboyn Yonetim
Orhun KARTAL Yénetim %‘;Z“S'l“ gg:’;:: 50.000 49.950 99,9
Danigmanlik A_S. Pay Sahibi
Yoénetim
Kemerka lsletme ve | Kurulu Devam
Orhun KARTAL Yénetim AS. Baskany, Ediyor 50.000 49.950 99,9
Pay Sahibi
Sunsis Enerji Yonetim
Orhun KARTAL | Sistemleri lzleme ve | W% | Devam | 415006060 | 1.415796.069|  100,0
Yonetimi A.S Uyesi, | Ediyor
e Pay Sahibi
Yonetim
Koray fsletme Kuruha Devam
Orhun KARTAL Enerji Yanrm A5, | Oyesi Ediyor 50.000 49.950 99,9
Pay Sahibi
Ydnetim
Merka Pazarlama Kurulu Devam
Orhun KARTAL Dis Ticaret A S. Oyesi, Ediyor 50.000 49.950 99,9
Pav Sahibi
Nrl Enerji Uretim | Yonetim Devam
Crhun KARTAL | Sanayi ve Ticaret Kurulu . 50.000 - -
P Ediyor
AS. Uyesi
Yonetim
. Sunka ‘Sagl ik .. | Kurulu Devam
Orhun KARTAL | Hizmetleri ve Enerji B . 50.000 49,950 95,9
AS agkani, Ediyor
v Pay Sahibi
. Yonetim
Turuncu Enerji Kurulu Devam
Orhun KARTAL | Uretim Sanayi ve o 50.000 49.950 99,9
Ticaret A.S Bagkan, Ediyor
il Pay Sahibi
Uluka Tarim ‘Irg.lnr‘:lllrln Devam
Orhun KARTAL | Higmetlerive | o o 50.000 49,950 99.9
Ticaret A.S azxam, Ediyor
e Pay Sahibi
- Koray Gayrimenkul | Ydnetim Devam
Orhun KARTAL ve Yatrm A.S Kurulu Edivor 125.828.478
KORAY GlAjs™
s S RAL
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Uyesi,
Pay Sahibi
Yonetim
Koray Ingaat Sanayi | Kurulu Devam
Ortun KARTAL | 0 5 0 AS, Uyesi, | Ediyor 10.500.000 3.360.000 32,0
Pay Sahibi
Koray Yam Y} 6; net;lrln Devam
Orhun KARTAL Endiistrisi ve Uvesi Edi 42.850.500 29,995 350 70,0
Yatirim A.S. yest, Tyor
Pay Sahibi
Ydnetim
Kasaba Bir Servis Kurulu Devam
Orhun KARTAL ve Hizmet A §. Oyesi, Ediyor 3210000 2.247.000 70,0
Pay Sahibi
Kasaba Yiizon ‘;3.111::;:1 Devam
Orhun KARTAL | Servis ve Hizmet . . 770.000 539.000 70,0
AS Uyesi, Ediyor
o Pay Sahibi
H19 Solar Enerji | Yonetim Devam
Orhun KARTAL | Uretim Sanayi ve | Kurulw Edivor 50.000.000 - -
Ticaret A.S. Uyesi Y
Koray Gayrim l Yl?l?:ut;:] Devam
Orhun KARTAL | Yatirum Ortakhin B . 1.000.000.000 | 646.393.496,64 64,64
AS askam, Ediyor
o Pay Sahibi
Yénetim
OYK Gada Ticaret Kurulu Devam
Orhun KARTAL AS. Baskan, Ediyor 50.000 49,850 99,9
Pay Sahibi
Ydnetim
Karyon Biligim Kurulu Devam
Orhun KARTAL | 1oy nolojileri A.§. | Baskam, | Ediyor 50.000 49.950 99.9
Pay Sahibi
Cémert Perakende | Lonetim
) Kurilu Devam
Orhun KARTAL | Gada ve Dhg Ticaret Ovesi h 50.000 49 950 99,9
AS yesi, Ediyer
v Pay Sahibi
Y onetim
Hunsis Enerji Ingaat | Kurulu Devam
Orhun KARTAL | 78 2 AS. Dyesi, Ediyor 128,799.467 128.799.467 160,0
Pay Sahibi
Otba Teknoloji | Yonet |
Orhun KARTAL | Endiistriyel Makine U‘;‘;‘;l E;;’;or 100.000 70.000 70,0
ve Ticaret A.S. Pay Sahibi
Aartol Hava YOnetim
R Kurulu Devam
Orhun KARTAL | Tagtlan Sanayi ve Uvesi Edi 50.000 50.000 100,0
Ticaret A.S. yest, | Tyor
Pay Sahibi
Y Onetim
Othun KARTAL | Korey Yazimve | o " | Devam 50,000 50000 00,0
Teknoloji A.S. Oyesi Ediyor
H29 Solar Enerji | Yonetim Devam
Orhun KARTAL | Uretim Sanayive | Kumlu | o 4.000.000 . -
Ticaret A.S. Baskam yor
Aton Endiistri Yinetim
Orhun KARTAL | Enerji Sanayi ve Kurulu | Sona Erdi 250.000
Ticaret A.S. Oyesi
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Tire Yenilenebilir

Enerji Uretim | Lonehm ‘
Orhun KARTAL : . Kurulu | Sona Erdi 9.200.000 - -
Sanayi ve Ticaret Baskan
AS. agkam
H12 Solar Enerji | Yonetim
Orhun KARTAL | Utretim Sanayive | Kurulu | Sona Erdi 50.000 - -
Ticaret A,S. Uyesi
Yonetim
Orhun KARTAL | Kogbey Enerji A.S. | Kumlu | Sona Erdi 200.000 - -
Uyesi
Yaprak Enerji Yonetim
Orhun KARTAL | Utretim Sanayi ve Kurulu | Sona Erdi 8.265.000 - -
Ticaret A.S. Uyesi
H28 Solar Enerji | Yonetim
Orhun KARTAL | Uretim Sanayi ve | Kuruln | Sona Erdi 50.000 - -
Ticaret A.S. Uyesi
. oy Yonetim
Orhun KARTAL | A1 Yenilenebilit | b0 | g Brdi | 55,000,000 . .
Enerji Uretim A.S. B
askam
Attalos Tagimaciik \;g;];t:um
Orhun KARTAL | ve Arag Kiralama Bagkan: Sona Erdi 50.000 49.950 99,9
AS. Pay Sahibi
Helios Yatinm .
Enerji Uretim Yénetim .
Orbun KARTAL S : : Kurulu | Sona Erdi 50,000 - -
anayi ve Ticaret Uvesi
AS. yesi
Koray Girigim Y énetim
[?Aru\‘;‘I?NuEa[lj Semmayesi Yatinm Kurulu ]g;;ra:: 300.000.000 - -
Ortaklig1 A.S. Uyesi Y

Oru¢ Burak Hun Yenilenebilir Yonetim Devam

KAVUNCU | Enerji Uretim A.S. ‘fE‘e‘s‘l“ Ediyor | 1:000:000.000 - ;
Koray Gayrimenkul | Y&netim
Ié'f:ggchakU Yanm Ortakhgs | Kurul | DS | 1 000.000.000 - ]
AS. Uyesi y
1 Koray Girigim Yonetim
Ill(k;:rYIi-IIAN Sermayesi Yatinm | Kurulu ]é:\ira;l: 300.000.000 - -
Ortakhf1 A.S. Uyesi Y
; . - Yonetim
Ilker Hakan Hun Yenilenebilir Devam
KAYHAN Bnerji Uretim A.S. %u;l;;l Ediyor 1.000.000.000 B i
Koray Girisim Yonetim
KA]E:rIl;aEnMIR Sermayesi Yatmm | Kurulu Ié;:a:: 300.000.000 - -
Ortakh@; A.S. Uyesi 4
. . Yonetim
Burhan Al Yenilenebilir .
KARADEMIR | Enerji Uretim A.5. | [ | SoraBrdi | 55.000.000 - ;
- Bagimsi1z
Hasan Recai Koray (:.ilnslm Y 6netim Devam
Sermayesi Yatirim . 300.000.000 - -
ANBARCI Ortaklié Kurulu Ediyor
181 A.S. Uvesi
vesi
Bagunsiz
Hasan Recai Hun Yenilenebilir | Y&netim Devam
ANBARCI | Enerji UretimA.S. | Kuralu | Ediyor | !:000-000.000 - :
Uyesi
;| Koray Gayrimenkul .
Hasan Recai N Bagimsiz | Devam
ANBARC] | Yo ‘mAcs’“ak"g‘ Yonetim | Ediyor | 1"000-000.000 -
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Kunilu
Uyesi
Bagimsiz
Y 6netim Devam

Kadir Kirhan Koray Girigim

Sermayesi Yatirim . 300.000.000 - _
ULUCAY Ortaklig1 A.S. I%urul}l Ediyor
vesi
Bagimsiz
Kadir Kithan | Hun Yenilenebilir | Yénetim | Devam
ULUCAY | Enerji UretimAS. | Kurulu | Bdiyor | 000000000 - -
Uyesi
. Bagimsiz
) Koray Gayrimenkul | .~ .
Kadir Kirhan Yonetim | Devam
ULUCAY Ya"ﬂlimtakhs & | Kuule | Ediyor | 1-000:000.000 ; ]

Uyesi

Bagimsiz
Kadir Kithan | Al Yenilenebilir | Yonetim
ULUCAY Enerji Uretim A.S. | Kurlu

Oyesi

Sona Erdi 55.000.000 - -

15.5. Son 5 yilda, ihraccimin yonetim kurulu diyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler haklanda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankaahk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten iglenen bir su¢tan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandircihik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya de@igtirme, banka veya kredi kartlarmm
kétiiye kullamilmasi, kacakqihk, vergi kacakeihig veya haksiz mal edinme suglarindan delay
alinnus cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava kenusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadifina
dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢ceimn mevcut yonetim kurulu Gyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargs makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarimca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yometim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhfin meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yinetim ve denetim kurulu diyeligine veya ihracgidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

5 .
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15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde 56z sahibi personel ile ihra¢e1 son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularm ihrac¢giya karyr gorevleri ile sahsi cikarlar1 arasindaki ¢ikar
g¢atismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yinetimde sbz sahibi personel ile ihracc son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yoénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan anlagmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

15.9.2. Ibrageimim gikardifn ve yometim kurule iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihrager son 5 wil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarnin satist konusunda belirli bir siire i¢in bu Kigilere getirilmis simrlamalar hakkinda
ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap donemi itibariyla ithragcginin yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi personelinin; ibrag¢1 ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin séz
konusu Kisilere ddenen iicretler {(sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saflanan
benzeri menfaatler:

Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri haricinde ydnetimde séz sahibi personeli bulunmamakta olup
yénetim kurulu diyelerine ddenen iicret ve saglanan benzeri faydalara iligkin bilgiler agagidaki
tabloda yer almaktadar.

Ust Yénetime Saglanan Faydalar (TL) 30.06.2025
Yénetim Kurulu Uyeleri 1.273.787
Toplam 1.273.787

16.2. Son yillik hesap ddénemi itibanyla ihra¢c¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhf, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri deyebilmek
icin ihra¢cinin veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugn veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri haricinde ydnetimde s6z sahibi personeli bulunmamakta olup
yonetim kurulu ityelerine kidem tazminati karsilig ayrilmamaktadar.

bo: 2y & 071485
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. ihragcamn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu girevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Girev
Sio]:l 5 Y:lida Siiresi/ |  Sermaye Pay1
Adr Soyadh Girevi Is Adresi _rrageaa Kalan
Ustlendigi Girev .
Gérevler Stirest (TL) (%)
iiresi
Orhun Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu 3 ;:ll ,; 300.000.000 | 100.0
KARTAL Baskam Baskan Ay Biae ’
Orug Burak | Yénetim Kurolu | LEYM | yinetim Kurub | 5 SV ol 0o
KAVUNCU Uyesi Chment Uyesi Ay
; N Sok. o IYil/
lﬁm Yone%mels(iumlu Yapikredi Yone%megurulu 2vil7 ol 00
Y Plaza Sitesi Y Ay
Burhan Yénetim Kurulu B Blok, Yonetim Kurulu | 3 Yil/
KARADEMIR Uvesi, Genel No:1B, Ig Uyesi, Genel 2Yd7 o 00
Miidiir Kap Miidiir Ay
N I
Hasan Recai | Bagimsiz Yonetim B?;iiczt;; ; | Bagimsiz Yonetim ; 3:11 % ol oo
ANBARCI Kurulu Uyesi Tstanbul Kurulu Uyesi Ay
Kadir Kirhan | Bagimsiz Yénetim Bagimsiz Yonetim | 5 1/ ol o0
ULUCAY Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi Av ’

Sirket’in yonetim kurulu tiyelerinden Orhun KARTAL, Oru¢ Burak KAVUNCU, ilker Hakan
KAYHAN, Kadir Kirhan ULUCAY ve Hasan Recai ANBARCI, Sirket’in kurulusu sirasinda
25.02.2025 tarihi itibanyla 3 yilhna gérev yapmak iizere atanmis olup Burhan KARADEMIR
ise Sirket’in 19.06.2025 tarihli olaganiistit genel kurul toplantisinda 25.02.2028 tarihine kadar
gdrev yapmak lizere atanmigtir,

17.2. Tamamlanan son finansal table dénemi itibariyla ihragel ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu dyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iligkin stzlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadifina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Ihrageim denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Ihragg, SPK’mun I1-17.1 sayth Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasinda ver alan
“Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baslamast icin Kurula
bagvuran/bagvurulan ortakhklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar ticiincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliliiklerine tabi olacak olup payiarmmn borsada islem gormeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tavihi itibarwvla gevekli uyumu saglamak
zorundadir.” hilkkmii ¢ergevesinde Sirket paylarninun Borsa’da islem gérmeye baglamas: sonrasinda
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kurulmas1 Ongoriilen diger komitelere iiye atamalarmm gergeklestirecek olup ilgili teblif
hiikiimlerine gerekli uyum saglanacaktir,

17.4. ihracomn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket’in paylarmnn halka arzi sonrasinda Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I1-17.1 sayih “Kurumsal
Yonetim Tebligi” ¢ergevesinde 3. grupta olmas: beklenmektedir. Sirket, ayni teblig ¢ercevesinde
gerekli Esas Sozlesme degisikliklerini yapmug olup ydnetim kurulu yapilanmasim ve komitejerin
olugturulmasim ilgili hilkkiimler ¢er¢evesinde gergeklestirerek Sirket paylarimin Borsa’da islem
gormeye baglamas: sonrasida yapilacak ilk genel kurul itibartyla tamamlayacaktir,

Thragemnin Esas Sézlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baghkh 19. maddesine
gore;

“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne
uyulur, Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlan gecersiz
olup esas s6zlesmeye aykin sayilir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagunsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.”

Kurumsal Yoénetim Tebligi uyarinca, paylan ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul’a bagvuran
ortakhiklarin, Kvrul tarafindan gruplarnn belirlenmesine iligkin listenin ilanna kadar 3. grupta yer
alan ortaklikiarn yikiimbilitklerine tabi olacag belirtilmigtir. Dolayisiyla §irket, Kurulca yeni
listenin ilanina kadar 3. gruptaki ortakliklarin yiikiimliiliikierine tabi olacaktir.

Halka agilma sonras1 donemde SPK mevzuat1 geredi diizenlenecek Kurumsal Yénetim Ilkelerinin
Uyum Raporu ile Ortakhgin Kurumsal Yénetim fikeleri kargisindaki durumu Sermaye Piyasas
Mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir,

SPK’nin II-17.1 sayah Kurumsal Yonetim Tebligi hikimleri ¢ergevesinde Sirket, kamuya
yapacagl duyurulann, mevzuatin Ongordigi sekilde vapilmas: icin gerekli alt yapiy
olugturacaktir. Aynca yénetim kurulu bagkam veya iiyeleri ya da yatirimen iligkileri birimi, hragg
faalivetleri ile ilgili 6nemli gelismelenn kamuya duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi edinme
haklannin kullanmasim, genel kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasim, kar
dagitim politikalars hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapilmasim da kapsayacak gekilde tiim
bilgilendirme ¢aligmalanm diizenli olarak yerine getirecektir.

Aynca Sirket’in faaliyetleri, sektorel gelismeler, yeni pazarlara ulasma ve yeni iirinler gelistirme
tiirii bilgiler gibi yatirimcilarin kararlarinda nem arz eden hususlar, 6zel durum agiklamalan
www.kap.org tr ve Sirket’in internet sitesi www.koraygirisim.com adreslerinde duyurutacaktir.

Yatinmcilar ve/veya piyasa uzmanlan tarafindan yéneltilecek yazili sorular, Sirket’in yatirinc:
iligkileri birimi tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi gozetilerek yazihi, sézlit ya da
bilgilendirme  toplantilar1  vasitasiyla  yanitlanacakoir.  Sirket’in  intgrnet  sitesi
www.koraygirisim.com adresidir.
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17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢inin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

SPK’nmn II-17.1 sayil: Kurumsal Yénetim Tebligi'nin Yatrme ligkileri Bélimii bashikh 11.
maddesinin 1. fikrasinda “Ortakliklar ile yatnmcilar arasindaki  iletisimi  saglayan
yanrimet iligkileri béliimiindn olusturulmast ve bu bélimiin ortakltk genel miidiirii veya genel
miidiir yardimcisma ya da muadili diger idari sorumlulugu bulunan yoneticilerden birine
dogrudan bagh olarak calismas: ve yiiriitmekte oldugu faalivetlerle ilgili olarak en az yilda bir
kere yonetim kuruluna rapor hazirlayarak sunmast zorunludur.” hilkmi, aym1 maddenin 6.
fikrasinda ise “ Paylarimuin ilk defa halka arz edilmesi vefveya borsada islem gérmeye
baslamasi icin  Kurula  bagvuran/bagvurulan  ortakliklarin, by madde kapsamindaki
viikiimliilitklerini, paylarimin borsada iglem gdrmeye baslamasi tarihinden itibaren alti ay
icerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hitkmii bulunmaktadir.

Sitket’in Pay Sahipleri ile Iligkiler Birimi heniiz kurulmamas olup yukarida belirtilen Kurumsal
Yoénetim Tebligi’nin 11. maddesinin 6. fikras1 dogrultusunda, Sirket paylarimn Borsa’da iglem
gormeye baglamasim takiben belirtilen siire ierisinde ilgili gérevlendirme yapilacak ve gerekli
bilgiler kamuoyu ile paylasilacaktir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya démem
sonlan itibariyla personel sayisy, bu sayida goriillen onemli degisiklikler ile miimkiin ve
dnemli ise belli bagh faaliyet alanlan ve codrafi bilge itibariyla personelin dagilimi hakkinda
agiklama:

Sirket’in personel sayisina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Personel Sayisi 30.06.2025

Koray GSYO 3

Sirket'in personel sayist 30.06.2025 tarihi itibaniyla 3 olup isbu Izahname tarihi itibanyla
degisiklik gostermemigtir.

Sirket’in personelinin tamami beyaz yaka personel olup tamamu Istanbul’da, dolayisiyla Marmara
Bolgesi’nde gérev almaktadir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyorilan:

18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihra¢emm paylarina yénelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkmmda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin thra¢ginin paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur,
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18.2.3. Personelin ihra¢grya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakknda
bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thrageimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibanyla
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar dofrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya boyle
kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagn; Sermaye Pay: / Oy Hakk
19.06.2025 Tarihli Olaganiistii
Ortagin Adi Genel Kurul Toplantisa Isbu izahname Tarihi tibaryla
Soyahr | T2y Grubu itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)
A 30.0060.000 30.000.060

SisnRARTAT B 270.000.000 100,00 270.000.000 100,00
Toplam A1B 300.000.000 100,00 300.000.000 100,00

Sirket’te dolayli pay sahipiigi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarina iligkin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Sermaye” baghkli 8. maddesi uyannca; Sirket’in 300.000.000 TL
tutarindaki sermayesini temsil eden toplamda 300.000.000 adet payin 30.000.000 adedi A grubu
ve 270.000.000 adedi ise B grubu paylardan olugmaktadir. A grubu paylarin sadece yonetim kurulu
tiyelerinin segiminde aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadic. B grubu paylarin herhangi bir
imtiyazi bulunmamaktadir. Sirket esas sézlegmesinin “Yénetim Kurulunun Calisma Esaslan”
baslikl: 17. maddesi uyarmca; yonetim kurulu iiyelerinin salt gogunlugu A grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasmdan olmak iizere, genel kurul tarafindan segilir. Sirket Esas
Stzlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 26. maddesi uyarinca; genel kurul toplantilarimda her pay
sahibinin bir oy hakki vardir. Bu kapsamda Sirket’in sermayesinde ve toplam oy hakk icerisinde
%100 oraninda pay sahibi ve aym zamanda Sitket’in Lider Sermayedar’1 olan Orhun KARTAL in
sahip oldugu farkh oy hakkir bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkimmda bilgi:

Bir Payin Sermayeye
Grubu Hl:;]“i;::e Imtiyazlar Tiirii Nominal ngr)m Oram
Degeri (TL) (%)
A Nama Vardr. ! 1,00 30.000.000 10,00

! Girket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baghkh 8. maddesi uyarinca; Sirket’in 300.000.000 TL tutarindaki
sermayesini temsil eden toplamda 300.000.000 adet paymn 30.000.000 adedi A grubu ve 270.000.000 adedi ise B grubu
paylardan olusmaktadir. A grubu paylarin sadece ydnetim kurulu Gyelerinin seciminde aday gésterme imtiyazi
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Bir Paymn Sermayeye
Grubu HI:rnTl;:e Imtiyazlar Tiiri Nominal Tg:f)m Oram
Degeri (TL) (%)
B grubu pay sahiplerine
B Nama tanmrmg herhangi bir 1,00 270.000.000 90,00
imtiyaz yoktur,
Toplam 300.000.000 100,00

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikh 8. maddesi uyarinca; sermayeyi temsil eden
paylarn timii nama yazihdir. Borsada islem goren nama yazih paylarm devri kisitlanamaz.
Borsada islem gérmeyen nama yazili paylarm devrinde TTK’nin 493. ve 494. maddeleri uygulanur.
Ancak her durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tamumlanan lider sermayedarn ydnetim
kontrolii saglayan imtiyazl paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %251
oranindaki paylari, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ulagilmas: gereken asgari halka agikhik
oranin temsil eden paylarin halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki y1l boyunca bir
baskasma devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylan devralacak kisilerin lider
sermayedara iligkin ézel sartlari saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye
Piyasast Kurulu'ndan izin almaksizin gerceklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine
kaydedilmez. S6z konusu aykinliga rafmen pay defterine yapilan kayitlar hitkiimstizdiir.

Halka arzdan nce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasint temsil eden paylarm devirleni ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki
pay devirlerinde, ortaklikia pay edinecek yeni ortaklar igin de sermaye piyasasi mevzuatinda
belirlenen gartlar aramir, Sirket paylannin halka arzmdan sonraki ddnemde ise yOnetim
kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu
iznine tabidir. Bu esaslara aykin olarak gergeklestirilen devirler pay defierine kaydolunmaz. 56z
konusu aykirihiga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Sermaye artirimlarinda; A
grubu paylar kargihgmda A grubu, B grubu paylar karsilifinda B grubu yeni pay ¢ikanlacaktir.
Ancak, ybnetim kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma haklkam kisitlachgr takdirde gikarilacak yeni
paylarin tim{ B grubu olarak ¢ikanlir.

194. ihragomn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragcimn yénetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ibrac¢giyr kontrol edenlerin adi, soyads, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamlmasim engellemek i¢in ahnan
tedbirler:

Orhun KARTAL, Sirket’in sermayesinin ve oy haklarmin tek bagina %100’{ine sahip olup bu
kapsamda Orhun KARTAL, Sirket {izerinde yonetim hakimiyetini haizdir.

Pay sahiplerinin hakimiyet ve kontrol gliciinii kétiiye kullanmasini engellemenin temel dayanagi
Kurumsal Yonetim Ilkeleri basta olmak iizere TTK ve sertaye piyasasi mevzuatt ve ilgili diger
hiikiimler olup Esas Sézlesme’de yer verilen agagidaki tedbirlerin hakimiyetin ve kontrol giiciiniin

Kurulunun Cahgma Esaslan” baghkh 17. maddesi uyarnca; yénetim kurulu iiyelerinin salt cofunlugu A grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan olmak iizere, genel kurul tarafindan segilir.
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kétiiye kullamlmasina engellemekte katk: saglayacag degerlendirilmektedir:

¢ Esas Sézlesme’'nin “Sermaye” baghkl 8. maddesi uyarinca; ydnetim kurulu, 2025 - 2029
yillant arasmda Sermaye Piyasast Kanunu hitkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kuruly
diizenlemelerine uygun olarak, kayith sermaye tavanina kadar yeni paylar ihra¢ ederek
¢ikanlmis sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinun smirlandiritmast
ile sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimleri dahilinde imtiyazli veya nominal degerinin tizerinde
veya altmda pay ¢ikanlmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkm
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanmilamaz.

* Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulunun Calisma Esaslart” bashikh 17. maddesi uyarinca;
yOnetim kuruluna 2’den az olmamak iizere, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Kurumsal Yénetim
fikeleri*nde belirtilen yonetim kurulu fiyelerinin bagimsizligma iligkin esaslar ¢ercevesinde
yeterli say1da bagimsiz yénetim kurulu liyesi genel kurul tarafindan segilir. Yénetim kurulunda
gorev alacak bagimsiz liyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal
ybnetime iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir. Yonetim lurulunun girev  ve
sorumluluklanmin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi igin TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak belirlenen komiteler olugturulur. Komitelerin gérev alanlar, galisma
esaslan ve hangi iiyelerden ilgili mevzuata uygun olarak olusacag: yonetim kuruly tarafindan
belirlenir.

¢ Esas Sozlesme’nin “Denetim” baghkl 25. maddesi uyarinca; Bagimsiz denetimde Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine tabi olan $irket’in genel kurulunca her faaliyet dénemi
itibariyle bir denetgi segilir. Segimden sonra, yonetim kurulu, denetleme gorevini hangi
denet¢iye verdifini gecikmeksizin ticaret siciline tescil ettirir ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi ile internet sitesinde ilan eder. Sitket’in denetimi hakkinda TTK, Sermaye Piyasas:
Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulamr.

e Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Kurumsal Yonetim [lkelerine Uyum” baglikhh 19. maddesi
uyannca; Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamasi zoruniu tutulan Kurumsal Y énetim
Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yénetim kurulu
kararlan gecersiz olup esas sozlesmeye aykm sayilir. Yonetim kurulunda gorev alacak
bagimsiz iiyelerin says1 ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal ydnetime iligkin
diizenlemelerine gore tespit edilir.

19.5. Ihrageimin yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarn birbiriyle akrabahk iliskileri:
Yoktur,




20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER
20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:
Sirket’in finansal tablo dénemleri itibanyla iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen
girketlerle/kigilerle iliski diizeyleri tabloda yer almaktadir:
it Tt Sirket ile iligkist
Sunsis Enerji Orhun KARTAL ’1n %100 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.
Hun  Yenilenebilir | Orhun KARTAL i hakim ortak (sermaye payr %32,89, oy hakls orant %60,28)
Enerji oldugu girkettir.
Orhun KARTAL Sirket’in %100 oraninda ortad: ve yénetim kuruly bagkanidir.

TR — —=— 5 -
Nevzat TASKIN Sirket’in A2§ ?rfmmnda igtirak ettigi Vergo Enerji’nin kalan %75 oramndaki

paylannin sahibidir.

@) Ihraccimn ortakiar ve diger ilighili taraf sirketleri ile olan borc-alacak iliskisi ile 567 konusu
bor¢-alacagin kaynag: ve niteligi:

lligkili Taraftara Kisa Vadeli Ticari Borclar

Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibanyla Sunsis Enerji’ye 1.029.000 TL tutarmda ticari borcu
bulunmaktadir. Sirket, Levent Mah. Cémert Sok. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok, No:1B, I¢ Kapi
No:21, Besiktas/Istanbul adresinde bulunan merkez ofisini ve genel miidiiriiniin kullamminda olan
1 adet aract Sunsis Enerji’den kiralarms olup 1.029.000 TL tutarindaki borg, ilgili kiralamalar
kapsaminda olugmustur,

| Itigkiti Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar (TL) 36.06.2025
Sunsis Enerji 1.029.000
Toplam 1.029.000

Iliskiti Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar
Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibaniyla iligkili taraflara olan kisa vadeli diger borglarinin detay:
asafidaki tabloda yer almaktadur.

Diskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar (TL) 30.06.2025

Sunsis Enerji 207.673
Hun Yenilenebilir Enerji 500,616
Orhun KARTAL 108.391.913
Nevzat TASKIN 1.560.104.227
Toplam 1.669.204.429

Sunsis Enerji ve Hun Yenilenebilir Enerji’ve olan difer borglar, anltk finansman ihtiyaci
kapsaminda ilgili sirketler tarafindan Sirket’e finansman saglamak amagh verilen borglardan
olugmaktadr.

Orhun KARTAL’a olan 108,4 milyon TL’lik diger borglar, Orhun KARTAL’dan satin alinan 4
adet igtirak (Exen Elektik, Fiberlast, Monai ve Sporttz) alimina iligkin borglardan olusmaktadir.

Fiili faaliyet konusu solar panel tasiyic konstriiksiyon sistemleri iiretimi olan Vepgo Enetji’nin

sermayesini temsil eden paylann %25°li} kism1 23.05.2025 tarihinde Sirket tardfindlan
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TASKIN’dan satin alinmistir. Vergo Enerji’nin %25'ine tekabiil eden paylann alis bedeli
47.500.000 Amerikan Dolan olup bu bedelin 300.000.000 TL’lik kism taraflarca diizenlenen
Mutabakat Protokolii cergevesinde 26.02.2025 tarihinde Sirket tarafindan ddenmistir, Kalan kisim
ise heniiz 6denmemis olup Nevzat TASKIN’a olan 1,6 milyon TL'lik diger borg, sdz konusu
igtirak ahmina iligkin borg tutarindan olusmaktadir.

b) Thra¢einin igtirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklariyla yaptig, istirak hissesi
ve/veya gayrimenkul alim satrmna iligkin bilgi:
Sirket’in %100 oraninda pay sahibi oldugu Orhun KARTAL’dan yapmis oldugu sirket satin

almlarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Alman Paylarn
Altna Konu | \iums Konn Sirket | AlmanTarsf | Almn Tarihi Abm Bedeli
Sirket N
Sermayesine Oram
Exen Elekiik %35,00 Orhun KARTAL 16.06.2025 5.000.000 TL
Fiberlast %38,00 (*) Orhun KARTAL 26.05.2025 1.330.000 USD
Monai %0,79 Orhun KARTAL 29.06.2025 8.850.000 TL
Sporttz %2,27 Orhun KARTAL 16.06.2025 1.000.000 USD

(*) Fiberlast’in 09.07.2025 tarihli genel kurul karar ile sermaye artnmina gidilmis olup sermayesi,
1.760.000 TL’den 46.500.060 TL ye artinlmus, bu kapsamda Koray GSYO, ilave 17.768.000 adet C grubu
payn sahibi olmustur. Béylelikle Fiberlast’ 46.500.000 TL sermayesi igerisinde Koray GSYO, toplam
18.414.000 TL sermayeye tekabiil eden %39,60 oranndaki paylarin sahibi olmugtur. Fiberlast’m soz
konusu 44.800.000 TL’lik sermaye artimminda Koray GSY(O’nun payina diisen 17.768.000 TL’lik kismin
11.111.200 TL'lik kismu sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan olup kalan 6.656.800 TL’lik kisim ise
nakden artmlmigtir, Nakden artirilan 6.656.800 TL'lik kismun %25%ine tekabiil eden 1.664.200 TL lik

kisim 10.07.2025 tarihinde, %75’ine tekabiil eden 4.992.600 TL'lik kasim da 28.07.2025 tarihinde
Gdenmigtir,

¢) lliskili taraflardan ahmlar ve iliskili taraflara satiglara iliskin bilgiler
Sirket’in 30.06.2025 tarihinde biten ara dénem itibartyla iligkili taraflardan gerceklestirmis oldugu
alig iglemlerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Rigkili Taraflardan Olan Almlar (TL) 30.06.2025

Finansman Bor¢ 1.669.204.429
Sunsis Enerji 207.673
Hun Yenilenebilir Enerji 500.616
Orhun KARTAL 108.391.913
Nevzat TASKIN 1.560.104.227
Kira Alm 1.029.000
Sunsis Enerji 1.029.600
Toplam 1.670.233.429

Sirket’in 30.06.2025 tarihinde biten ara dénem itibantyla iligkili taraflara gergeklestirmis oldugu
herhangi bir satig iglemi bulunmamaktadur.
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20.2. Qliskili taraflarla yapilan iglerin ihragemmn net satig hasilat icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Sirket’in 30.06.2025 tarihinde biten ara dénem itibartyla iliskili taraflara gergeklestirmis oldugu
herhangi bir satig islemi bulunmamaktadir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkmda Bilgiler

Sirket’in cikarilmig sermayesi 300.000.000 TL olup muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmistir,
Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde toplam 300.000.000 adet paya boliinmiistiir.
Sirket paylan, A ve B grubu olmak iizere iki adet pay grubuna ayrilmigtr. Sirket paylarmimn
30.000.000 adedi A grubu nama yazih paylardan, geriye kalan 270.000.000 adedi ise B grubu
nama yazih paylardan olugmaktadir.

21.2, Kayith Sermaye Tavam:
Sirket’in kayith sermaye tavam 1.500.000.000 TL olup her biri I TL itibari degerde 1.500.000.000
adet paya bolinmustiir.

21.3. Dénem bast ve dimem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyla sermayenin % 10°undan
fazlasi ayni olarak Gdenmisse konu hakkimnda bilgi:

Yoktur,

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve nitelii
hakkinda bilgi:
Yoktur,

21.5. Thragginn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarimin sahip olduklan ihracel paylarinm adedi, defter degeri ve nominal
degeri:
Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas: araglar, paya donmiistirilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araglarmin miktar ve doniigtiirme, degisim veya talep edilme
esaslarma iliskin bilgi:

Yoktur,

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ¥a da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas) kararlaghirilnng sermaye piyasasi araglan ve séz konunsu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren hilgi:

Yoktur.
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21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibaryla yapilan sermaye
arbrimlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklife yol acan diger iglemlere fligkin bilgi:

Sirket, 25.02.2025 tarihinde 300.000.000 TL sermayeli olarak, %100 oranmnda Othun KARTAL
pay sahipliginde kurulmug olup Sirket’in kurulusundan itibaren herhangi bir sermaye artirimj
gergeklegmemigtir,

21.9. Thraggmmn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinnmeiya satis suretiyle
pay ihracinm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutan ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihrageimn meveut durum itibartyla paylarinm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem gérdiigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur,

21.11. izahnamenin hazrlandigs yil ve bir dneeki yilda eger ihragg) halihazarda halka aqk
bir ortakhk ise ihragcgimin paylan iizerinde iigiincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sézlesme ve i¢ yénergeye iligkin snemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanms Sirket’in Esas Sozlesmesi (izahname
eki 2) KAP’m internet sitesinde wwwkap.oretr ve Sitket’in  internet  adresi
www.koraygirisim.com’da yer almaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag ve Konu” baghkh 5. maddesi uyarinca; Sirket, girigim
sermayesi yatinmlar, sermaye piyasasi araglan ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger
varlik ve islemlerden olusan portfSyii igletmek amactyla paylarim ihrag etmek iizere kurulan ve
sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi
kurumu niteliginde kayith sermayeli anonim ortakliktir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Setmaye” baslikl: 8. maddesi uyarinca, Jirket’in ¢ikarilmig sermayesi
300.000.000 TL olup muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmigtir. Sirket’in sermayesi, her biri 1
TL nominal degerde toplam 300.000.000 adet paya béliinmiistiir, Sirket paylan, A ve B grubu
olmak {izere iki adet pay grubuna ayrilmistir, Sirket paylanmn 30.000.000 adedi A grubu nama
yazili paylardan, geriye kalan 270.000.000 adedi ise B grubu nama yazih paylardan olugmaktadir,

Yénetim kurulu, 2025-2029 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayith sermaye tavanina kadar yeni paylar ihrag
ederek ¢ikanlmg sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay almi

simrlandinimasi ile sermaye piyasasy mevzuati hitkimleri dahilinde imtiyazh

115 info Yp§




degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikanlmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulunun Caligma Esaslan” bashikl1 17. maddesi uyannca;
Sirket’in idaresi, liglincii kisilere karsi temsil ve ilzamrm, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
hitkiimleri gergevesinde genel kurul tarafindan en ¢ok 3 yil i¢in secilen TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatinda belirtilen sartlan haiz en az 5 iiyeden olugan bir yénetim kuruluna aittir. Yénetim
kurulu, icrada gérevli olan ve olmayan yénetim kurulu iiyelerinden olusur. Yonetim kuruluna
2’den az olmamak lizere, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim lkeleri’nde belirtilen
ybnetim kurulu iyelerinin bagimsizhgma iliskin esaslar gergevesinde yeterli sayida bagimsiz
yonetim kurulu iiyesi genel kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz
lUyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine gére tespit edilir.

A grubu paylann y6netim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim
kurulu iiyelerinin salt gogunluu A grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan olmak
tizere, genel kurul tarafindan segilir.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Yonetim Kurutu Toplantilar” baghikli 18. maddesi uyarinca; Yonetim
kurulu, Sirket igleri agisindan gerekli goriilen zamanlarda, bagkan veya bagkan vekilinin ¢agristyla
toplanir. Yonetim kurulu iiyelerinden her biri de bagkan veya bagkan vekiline yazili olarak
bagvurup kurulun toplantiya cagrilmasim talep edebilir. Baskan veya bagkan vekili yine de
yooetim kurutunu toplantiya cagirmazsa iiyeler de re’sen ¢agn yetkisine sahip olurlar. Yonetim
kuruly, iiye tam sayisimn gogunlugu ile toplanir ve kararlarin toplantida hazir bulunan tiyelerin
¢ogunlugu ile alir. Toplantilarda her iyenin bir oy hakki vardir, Yénetim kurulu iiyeleri birbirlerini
temsilen oy veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil araciligiyla da katilamazlar. Oylar esit oldugu
takdirde o konu gelecek toplantiya birakilir. Ikinci toplantida da esitlik olursa $6z konusu 6éneri
reddedilmis sayihr. Kararlann gegerliligi yaziltp imza edilmis olmalarma baghdir. Yonetim
kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren, kararm altna red gerekgesini
yazarak imzalar.

Sirket’in Esas Sézlesmesi’nin “Sirket’in Idaresi ve Temsili” baslikli 21. maddesine gére; Sirket,
yonetim kurulu tarafindan ydnetilir ve digariya kars: temsil ve ilzam olunur. Y énetim kurulu, TTK,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili difer mevzuatla ve genel kurulca kendisine verilen gorevleri
ifa eder.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 26. maddesi uyarinca; Genel kurullar olagan ve
olaganiistii toplanir. Olagan toplanty, her faaliyet dénemi sonundan itibaren li¢ ay iginde yapilir.
Genel kurul toplantilarinda her pay sahibinin bir oy hakki vardir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Karm Tespiti ve Dagitim1” bashikh 35. maddesine gore; Sirket’in
faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtglj
gibi Sirket’ce denmesi veya aynlmasi zotunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel ki
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Gdenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen donem kar,
varsa gegmis yil zararlanmin diigiilmesinden sonra, sirasiyla s6z konusu maddede diizenlendigi
sekilde dagitihir,

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Kurumsal Yénetim flkelerine Uyum” baghkh 19. maddesine gore;
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamas1 zorunlu tutulan Kurumsal Yédnetim flkelerine
uyulur. Zorunly itkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alman ydnetim kurulu kararlan gegersiz
olup esas sdzlesmeye aykin sayihr. Yonetim kurulunda girev alacak bagimsiz tiyelerin sayis1 ve
nitelikleri Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gére tespit
edilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimin amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Amag ve Konu” baghikli 5. maddesi uyarnca; Sirket, girisim
sermayesi yatirimlan, sermaye piyasasi araglan ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger
varlik ve iglemlerden olugan portfoyii isletmek amaciyla paylanni ihrag etmek iizere kurulan ve
sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen dier faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi
kurumu niteliginde kaysth sermayeli anonim ortakliktrr,

21.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ézetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Yénetim Kurulunun Calisma Esaslan” baglikli 17. maddesine gore;
Sirket’in idaresi, iiclneii kigilere kars: temsil ve ilzami, TTK ve sermaye piyasasi mevzuats
hilkiimleri gergevesinde genel kurul tarafindan en ¢ok 3 yil icin segilen TTK ve sermaye piyasast
mevzuatinda belirtilen sartlar: haiz en az 5 iiyeden olugan bir ydnetim kuruluna aittir.

Yonetim kuruly jcrada gorevli olan ve olmayan yénetim kurulu iiyelerinden olusur. Yonetim
kuruluna 2°den az olmamak iizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nde
belirtilen yonetim kurulu diyelerinin bagimsizhigima iliskin esaslar gercevesinde yeterli sayida
bagimsiz yonetim kurulu iiyesi genel kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulunda gorev alacak
bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine gore tespit edilir.

A grubu paylann ydnetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gésterme imtiyazi vardir. Yénetim
kurulu iiyelerinin salt ¢ogunlugu A grubu pay sahiplerinin gdsterdigi adaylar arasindan olmak
uzere, genel kurui tarafindan segilir.

Yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarmin saglikli bir bicimde yerine getirilmesi igin TTK
ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak belirlenen komiteler olugturulur, Komitelerin gorev
alanlar, ¢aligma esaslar1 ve hangi iiyelerden ilgili mevzuata uygun olarak olusacagi yonetim
kurulu tarafindan belirlenir,

Sirket’in Esas Sozlegmesi’nin “Yonetim Kurulu Toplantilan™ baghkh 18. maddesine gore;
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cagrisiyla toplamr. Yonetim kurulu iyelerinden her biri de bagkan veya baskan vekiline yazili
olarak bagvurup kurulun toplantiya ¢agrilmasim talep edebilir. Bagkan veya bagkan vekili yine de
Kurulu toplantiya ¢agirmazsa iiyeler de re’sen ¢agn yetkisine sahip olurlar.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak yonetim kurulu, karar almak sart1 ile bagka bir yerde de
toplanabilir.

Yonetim kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlanm toplantida hazir bulunan
tiyelerin gogunlugu ile alir. Toplantilarda her iiyenin bir oy hakk: vardir, Yénetim kurulu Gyeleri
birbirlerini temsilen oy veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil aracilifiyla da katilamazlar. Oylar
esit oldugu takdirde o konu gelecek toplantiya birakilir. fkinci toplantida da esitlik olursa sz
konusu Sneri reddedilmis sayilir. Kararlarin gegerliligi yazilip imza edilmis olmalanna baglidar.
Yonetim kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanilir, Red oyu veren, karann altima red
gerekgesini yazarak imzalar,

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Idaresi ve Temsili” baslikhi 21. maddesine gire; Sirket,
yonetim kuruly tarafindan yonetilir ve diganya karg temsil ve ilzam olunur. Yonetim kurulu, TTK,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuatla ve genel kurulca kendisine verilen gorevieri
ifa eder.

Yonetim kurulu diizenleyecegi bir i¢ yonerge ile yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag
yonetim kurulu iiyesine veya iiglincii kigiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ ydnerge Sirket'in
yOnetimini diizenler; bunun igin gerekli olan gérevleri, tammlar, yerlerini gosterir, 6zellikle kimin
kime bagh ve bilgi sunmakla ylikiimli oldugunu belirler. Yonetim kuruly, istem {izerine pay
sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilan, bu
i¢ yonerge hakkinda, yazih olarak bilgilendirir.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum” baslikli 19. maddesine gire;
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yénetim kurulu kararlan gegersiz
olup esas sozlegmeye aykit1 sayilir. Yénetim kurulunda gérev alacak bagimsiz {iyelerin sayis1 ve
nitelikleri Sermaye Piyasas) Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit
edilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yéneticilere fliskin Yasaklar” baghkli 24. maddesine gre; yonetim
kurulu iyeleri, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olanlar hari¢ olmak iizere, yonetim
kurulunun alacagi kararlarda taraf olan kimselerden Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen
kriterlere gére bagimsiz olmamas1 durumunda, bu hususu gerekgeleri ile birlikte yonetim kuruluna
bildirmek ve her haliikarda toplant1 tutanagina igletmekle yiikiimliidiir. Bu hususta TTK ’nin 393.
maddesi hikmii saklhidir.

Yoneticilere iligkin yasaklarin belirlenmesinde ve uygulanmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nin uygulanmas: zorunlu ilkelerine ve TTK’nin ilgili [hjkiimlerine
uygun hareket edilir.
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21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Sézlesmesi'nin “Sermaye” baghikh 8. maddesi uyarinca; Sirket’in 300.000.000 TL
tutarmdaki sermayesini temsil eden toplamda 300.000.000 adet payin 30.000.000 adedi A grubu
ve 270.000.000 adedi ise B grubu paylardan olugmaktadir. A grubu paylarm sadece yonetim kurulu
liyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylann herhangi bir
imtiyazi bulunmamaktadar.

Sermayeyi temsil eden paylarin tiimii nama yazilidir. Borsada islem gbren nama yazili paylarin
devri kisitlanamaz. Borsada iglem gérmeyen nama yazili paylarm devrinde TTK nun 493, ve 494,
maddeleri uygulanir. Ancak her durumda sermaye pivasast mevzuatinda tammlanan lider
sermayedarin yonetim kontrolii saglayan imtiyazh paylarin ¢o3unlugu da dahil olmak iizere,
sermayenin asgari %25'i oranmndaki paylan, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ulagilmasi
gereken asgari halka agiklik oranim temsil eden paylann halka arzinda satig siiresinin bitimini
takip eden iki y1l boyunca bir bagkasina devredilemez. Amlan siire dolduktan sonra, séz konusu
paylan devralacak kisilerin lider sermayedara iligkin 6zel sartlant saglamasy zorunlulugu
bulunmaz. Lider sermayedann Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almaksizin gergeklestirdigi pay
devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez. S6z konusu aykinlifa rafmen pay defterine yapilan
kayitlar hiikiimsiizdiir.

Halka arzdan 6nce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasini temsil eden paylarin devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazh paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki
pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar igin de sermaye piyasasi mevzuatinda
belirlenen sartlar aranir. $irket paylarnin halka arzndan sonraki dénemde ise yénetim
kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasast Kuruly
iznine tabidir. Bu esaslara aykin olarak gerceklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz. Séz
konusu aykirihiga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsfizdiir, Sermaye artirrmlarinda; A
grubu paylar kargih§inda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢gikanlacaktir.
Ancak, yonetim kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma haklam kisitladifa takdirde ¢ikarilacak yeni
paylarm tiimii B grubu olarak ¢ikarilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Imtiyazli Pay Thraci” baghkh 9. maddesi uyarinca; yonetim kurulu
liye sayisinin salt ¢ogunlugunu aday goésterme imtiyazi veren paylar diginda imtiyaz veren
herhangi bir pay ihrag edilemez. Halka agilma sonrasinda, yonetim kurulu iiyeligine aday gosterme
imtiyazi da dahil oimak {izere imtiyaz yaratilamaz.

Sermaye piyasas1 mevzuatindaki esaslar ¢ergevesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu
kildig1 haller sakh kalmak kaydiyla, Sermaye Piyvasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmig finansal tablolarma gére fist iiste beg y1l ddnem zarar: etmesi halinde imtiyazh paylar
Sermaye Piyasasi Kurulu karan ile ortadan kalkar,
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Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Y 6netim Kurulunun Cahgma Esaslan” baglikh 17. maddesi uyarinca;
yonetim kurulu iyelerinin salt gogunlugu A grubu pay sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan
olmak iizere, genel kurul tarafindan segilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmmn degistirilmesine iliskin esaslar:
Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmas:1 TTK ve
sermaye piyasas: mevzuatmn ilgili hijkiimlerine tabidir,

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Imtiyazli Pay Ihrac” baglikl; 9. maddesi uyarinca; ydnetim kurulu
Uye sayisinin salt cofunlugunu aday gdsterme imtiyazn veren paylar disinda imtiyaz veren
herhangi bir pay ihrag edilemez. Halka agilma sonrasinda, ydnetim kurulu iiyeligine aday gésterme
imtiyazi da dahil olmak iizere imtiyaz varatilamaz.

Sermaye piyasasy mevznatindaki esaslar cercevesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu
kildig haller sakhi kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
hazirlansg finansal tablolarna gore st iiste bes yil donem zarar1 etmesi halinde imtiyazh paylar
Sermaye Piyasas1 Kurulu karan il¢ ortadan kalkar.

21.17. Olagan ve olaganiistii gemel kurul toplantisinin yapimasma iligkin usuller ile
toplantilara katthm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 26. maddesine gore; genel kurullar, olagan ve
olaganiistii toplamir. Olagan toplant, her faaliyet dénemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilr.
Bu toplantilarda, organlann segimine, finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin
kullanim gekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlannin belirlenmesine, yénetim kurulu
liyelerinin ibralan ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli gériilen diger konulara iliskin
miizakere yapilir, karar alinir.

Genel kurul, siiresi dolmug olsa bile, yonetim kurulu tarafindan toplantiya ¢agnlabilir. Tasfiye
memurlan da gdrevleri ile ilgili konular i¢in, genel kurulu toplantuya cagirabilirler. Ydnetim
kurulunun, devamh clarak toplanamamasi, toplanti nisabinin olugmasma imkan bulunmamasi
veya meveut olmamasi durumlarinda, mahkemenin izniyle, tek bir pay sahibi genel kurulu
toplantiya ¢agmabilir. TTK’nm 411 ve 416. maddesi ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 29,
maddesi hiikiimleri saklidir. Yonetim kurulu, genel kurulun ¢alisma esas ve usullerine iliskin
kurallar igermek amaciyla ve asgari olarak Ticaret Bakanhgi tarafindan belirlenmis olan unsurlan
icermek suretiyle; toplanti yerine girig ve hazirliklar, toplantinin agilmasi, toplant1 bagkanliginn
olugturulmasi, toplanti bagkanhgimn gorev ve yetkileri, giindemin gériigiilmesine gegilmeden énce
yapilacak islemler, glindem ve giindem maddelerinin goriigiilmesi, toplantida s6z alma, oylama ve
oy kullanma usulii, toplanti tutanagmnin diizenlenmesi, toplanti sonunda yapilacak islemler,
toplantiya ¢lektronik ortamda katilma, Ticaret Bakanligi temsilcisinin katihma ve genel kurul
toplantisina iligkin belgeler, i¢ yonergede ongériilmemis durumlar, i¢ ydnergenin kabulii ve
degisiklikler hususlarini iceren bir i¢ yonerge hazirlar ve genel kurulun onaymdan sonra yiiriirliige
koyar. Bu, i¢ yonerge tescil ve ilan edilir.
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Gerektigi takdirde genel kurul, olaganiistii toplantrya ¢agrilir, Olaganiistii genel kurul, TTK ve
esas sozlesmede yazih hiikiimlere gore toplanir ve gerekli kararlan alir. Qlaganiistii genel kurulun
toplanma yeri ve zamani usuliine gére ilan olunur.

Yonetim kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarin sahipleri ile ilgili olarak
Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan saglanacak “pay sahipleri
cizelgesi“ne gdre hazilar.

Genel kurul toplantilarinda her pay sahibinin bir oy hakki vardar.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplant: ve karar nisaplan, TTK ve Sermaye Piyasas1 Kanunu
ile ilgili diger mevzuat hilkkiimlerine tabidir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim” baglikh 27.
maddesine gore; Sirket’in genel kurul toplantilarma katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu
toplantilara, TTK nin 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara [liskin Y netmelik hiikiimleri uyarinca
hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarma,
Oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tantyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hilkkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hilkiimlerinde belirtilen haklanm
kullanabilmesi saglanir.

Sirket genel kuruluna elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan
saglanan elektronik ortam tizerinden gerceklestirilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’min “Toplanti Yeri ve Genel Kurula Cagn” baglikli 28. maddesine gére;
genel kurul, Sirket merkezinde ya da Sitket merkezinin bulundugu sehrin elverighi bir yerinde
toplanit. Genel kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agnlir. Bu gagri, ilan ve toplant: glinleri
hari¢ olmak iizere, toplant1 tarihinden en az ti¢ hafta dnce yapilir,

Sitket Esas Sozlesmesi'nin “Toplantida Ilgili Bakanlik Temsilcisinin Bulunmas1® baghkh 29.
maddesine gore; genel kurul toplantilarinda ilgili Bakanbk temsilcilerinin katilim hakkinda
TTK’min 407, maddesinin 3. fikras: hitkkmii uygulanr.

Sirket Esas Sozlegsmesi’nin “Temsilci Tayini” baglikli 30. maddesine gore; pay sahibi, paylarindan
dogan haklarimn kullanmak igin, genel kurula kendisi katilabilecedi gibi, pay sahibi olan veya
olmayan bir kisiyi de Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat diizenlemeleri ¢ergevesinde
temsilci olarak genel kurula yollayabilir.
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Yetki belgesinin gekli Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri sakh kalmak kaydiyla, yonetim
kurulu tarafindan belirlenir. Paym birden fazla sahibi varsa iglerinden biri veya iiglincii bir kisi
temsilci olarak atanabilir,

Katiima haklann temsilci olarak kullanan kigi, temsil edilenin talimatina uyar. Talimata aykirilik
oyu gegersiz kilmaz,

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Oylann Kullanilma Sekli” baghkh 31. maddesine gére; genel kurul
toplantilarinda oylar, yonetim kurulu tarafindan Ticaret Bakanhg diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanacak i¢ yomergeye gore verilir. Toplantiya fiziken katilmayan pay sahipleri oylarm
elektrohiik ortamda yapilan genel kurul toplantilarma iligkin mevzuat hiikiimlerine gére kullamrlar.

21.18. ihracinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baghkh 8. maddesi uyarnnca; sermayeyi temsil eden
paylarin tiimii nama yazihidir. Borsada iglem gdren nama yazih paylarm devri kisitlanamaz,
Borsada iglem giérmeyen nama yazili paylarin devrinde TTK nin 493. ve 494. maddeleri uygulanr.
Ancak her durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tammlanan lider sermayedarm ydnetim
kontrolii saglayan imtiyazh paylann ¢oguniugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %251
oranindaki paylari, setmaye piyasasi mevzuati uyarmmca ulagilmas: gereken asgari halka agikhik
oranim temsil eden paylarin halka arzinda satig siiresimin bitimini takip eden iki y1l boyunca bir
bagkasina devredilemez. Amlan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylan devralacak kigilerin lider
sermayedara iligkin 6ze¢l sartlan saglamasi zorunluluu bulunmaz. Lider sermayedarm Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan izin almaksizin gerceklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine
kaydedilmez. Sz konusu aykinlia ragmen pay defterine yapilan kayitlar hitkiimsiizdiis.

Halka arzdan dnce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasim temsil eden paylann devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazh paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki
pay devirlerinde, ortakhkta pay edinecek yeni ortaklar i¢in de sermaye piyasasi mevzuatinda
belirlenen sartlar aramir. Sirket paylarmm halka arzindan sonraki donemde ise yOnetim
kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazh paylarn devri Sermaye Piyasast Kurulu
iznine tabidir. Bu esaslara aykin olarak gerceklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z
konusu aykirihga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hikiimsizdiir.

21.19. Paylarin devrine iligkin esasiar:

Bir iist maddede agiklandid: tizere Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baghkli 8. maddesi
uyarinca; sermayeyi temsil eden paylarn tiimii nama yazilidir. Borsada islem gbren nama yazih
paylann devri kisitlanamaz. Borsada iglem gérmeyen nama yazih paylarn devrinde TTK nin 493,
ve 494. maddeleri uygulanir, Ancak her durumda sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider
sermayedarin yonetim kontrolii saglayan imtiyazh paylann ¢ogunlugu da dahil olmak {izere,
sermayenin asgari %25’i oranindaki paylan, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ulagiimasi
gereken asgari halka agiklik oramm temsil eden paylann halka arzinda satis siiresinin bitimini
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paylan devralacak kigilerin lider sermayedara iliskin ozel sartlani saglamasi zorunlulugu
bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almaksizin ger¢ekiestirdigi pay
devirleri ortakhik pay defterine kaydedilmez. S6z konusu aykirihga ragmen pay defterine yapilan
kayitlar hiiktimsiizdiir.

Halka arzdan tnce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasi temsil eden paylann devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazl: paylarn devirleri Kurul iznine tabidir, Bu kapsamdaki
pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar igin de sermaye piyasasi mevzuatinda
belirlenen sartlar aramr. Sirket paylanmin halka arzindan sonraki dbénemde ise yonetim
kontroliimiin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu
iznine tabidir. Bu esaslara aykin olarak gergeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z
konusu aykirihga rafmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

21.20. Sermayenin artinlmasimma ve azalhlmasma iliskin esas sizlesmede dngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdifinden daha agwr olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi ve stratejik hedeflerini ger¢eklestirmesi dogrultusunda taraf
oldugu Gnemli sézlesmeler, esas itibaryla Sirket'in igtiraklerinde pay sahibi olmasma iliskin
olarak imzalanan hisse devir sézlesmeleri ile ortakhk yapisinin diizenlenmesini ve pay sahipleri
arasindaki iligkilerin belirlenmesini amaclayan pay sahipligi sézlesmelerinden olugmaktadir.
Sirket’in istirakieriyle ilgili olarak akdedilmis sézlegmelere iligkin detayh bilgilere agagida ayn
ayn yer verilmistir.

Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.§. (Vergo Enerji) Hissedarligy ile ilgili Akdedilen
Sézlesmeler:

23.05.2025 tarihinde taraflar arasinda akdedilen Hisse Devir Sézlesmesi uyarinca, Nevzat
TASKIN, Vergo Enerji’nin sermayesinin %25’ ine karsilik gelen paylarim Sirket’e 47.500.000
USD bedel karsih1 devretmis; séz konusu paylar, tiim hak ve yikiimliiliikleri ile birlikte Sirket
tarafindan devralimmigtir. Bu devir iglemi &ncesinde, devir siirecinin isleyigi, gergeklestirilecek
iglemler, ahnacak izin ve onaylar kapsaminda taraflar arasinda 26,02.2025 tarihli Mutabakat
Protokolii imzalanmmg olup hisse devir iglemleni bu protokol ¢ergevesinde gergeklestirilmistir.

Devir islemi ile birlikte devralan taraf (Sirket}, Vergo Enerji’nin devre konu paylanni, mevcut tiim
aktif-pasifleri ve tlim hak ve yiikiimliilikleri ile birlikte devralmay: kabul etmis; devreden taraf
{Nevzat TASKIN) ise paylarn miilkiyetinin herhangi bir takyidat ve lgiincii kisi hakkindan ari
oldugunu beyan ve tekeffiil etmistir. Taraflar, iglem sonrasi sirketin ortakhik yapisinin
giincellenecegi ve ilgili yasal siireclerin tamamlanacagim karsilikli olarak kabul etmistir.

Sirket’in Vergo Enerji’nin sermayesinin %25’'ine tekabiil eden paylanm 23.05.2025 tarihinde
devralmasi akabinde istiraki nezdindeki hissedarlarin birbirlerine ve Vergo Enerji’yenkars: olan
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hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemek; aym zamanda ydnetim kurulunun, genel kurulun olusumunu,
oy haklarimi ve hisse devrine iligkin smirlamalar ile hissedarlarin hak ve yiikiimliliklerinin
diizenlenmesi amactyla 30.05.2025 tarihli bir Hissedarlar Sozlesmesi imza altina almmgtir, S6z
konusu sézlesme igeriginde; yonetim kuruln, genel kurul ve bagimsiz denetim siireglerine iligkin
ilgili mevzuat hilkiimlerine atif yapiloms olup kar dagitimina yénelik esaslar belirlenmistit, Kar
dagitimu hususunda, pay sahipligi sézlesmesinde net donem kanndan oncelikle Tirk Ticaret
Kanunu uyarinca %35 oraminda genel kanuni yedek akge ayrilacag, akabinde kalan tutarm %35’ inin
pay sahiplerine kir pay olarak dagitilacagy, hisse devirleri hususunda ise taraflarin éncelikle diger
ortaktan yazili izin almas1 sarti ile diger ortaga 30 ginlilk 6n alim hakk: taninmasi ile ayrica
sozlesme hakkinda temlik yasag hiikmii imza altina alinmustir.

Fiberlast Fiber Lazer Sistemleri ve Teknolojileri A.S. (Fiberlast) Hissedarlhigu ile ilgili Akdedilen
Sozlesmeler:

26.05.2025 tarihinde taraflar arasinda akdedilen Hisse Devir Sozlegmesi uyarinca, Orhun
KARTAL, Fiberlast’in sermayesinin %38 ine kargilik gelen toplam 646.000 adet A, B ve C grubu
nama yazih payl, Sirket’e 1.330.000 USD bedel karsihig1 devretmis; séz konusu paylar, tiim hak
ve yilkiimliilikleri ile birlikte Sirket tarafindan devralinmigtir. Pay devir slirecinde, diger ortaklar
on alim hakki, birlikte satig hakki ve siiriikleme hakk: gibi haklarmdan feragat etmis olup devir
islemu sirket yonetim kurulunca onaylanarak pay defterine iglenmistir,

Sirket’in Fiberlast’in sermayesinin %38’ine tekabiil eden paylanm 26.05.2025 tarihinde
devralmasi akabinde istiraki nezdindeki hissedarlarin birbirlerine ve Fiberlast’a karsi olan hak ve
yiikiimliiliiklerini belirlemek; aym zamanda yénetim kurulunun, genel kurulun olusumunu, oy
haklarim ve hisse devrine iliskin simrlamalar ile hissedarlarin hak ve ylkimliiliikierinin
diizenlenmesi amacryla 30.05.2025 tarihli bir Hissedarlar Sézlegsmesi imza altina alinmagtir. S6z
konusu sézlesme iceriinde; yonetim kurulu, genel kurul, bagimsiz denetim ve kar dagitum
politikass siireglerine iligkin ilgili mevzuat hiikkiimlerine anf yapilms, kanuni esaslar belirlenmigtir.
Hisse devring iligkin somut bir simirlama getirilmemis olup olasi devirlerin girket ana sézlegmesine
aykin olamayacag belirlenmis ayrica sdzlesme hakkinda temlik yasagn hikkmii imza altma
almmstiy.

Exen Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. (Exen Elektrik) Hissedarlig ile ilgili Akdedilen Sozlesmeler:
16.06.2025 tarihinde taraflar arasinda imzalanan Hisse Devir Sézlesmesi uyarinca, Orhun
KARTAL, Exen Elektrik’in sermayesinin %5’ine karsilik gelen toplam 50.000 adet B grubu nama
yazihi payi, Sirket’e 5.000.000 TL bedel kargiligi devretmis, séz konusu paylar, tim hak ve
yiikiimliliikleri ile birlikte Sirket tarafindan devralmmugtir. Devir siireci kapsarminda, hisse
senetleri cirolanarak Sirket’e teslim edilmis, sirket yonetim kurulu karan dogrultusunda pay devri
pay defterine iglenmigtir.

Sirket’in Exen Elektrik’in sermayesinin %35’ine tekabiil eden paylarim 16.06.2025 tarihinde

devralmasi akabinde istiraki nezdindeki hissedarlann birbirlerine ve Exen Elektrik’e kars1 olan
hak ve yiikiimliiliklerini belirlemek; aym zamanda yénetim kurulunun, genel kurulun glugumunu,
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oy haklanim ve hisse devrine iliskin smirlamalar ile hissedarlarin hak ve yiikiimliiliklerinin
diizenlenmesi amaciyla 23.06.2025 tarihli bir Hissedarlar S6zlesmesi akdedilmistir.

S6z konusu sozlesme igeriginde; yonetim kurulu, bagimsiz denetim ve kar dagitim politikas
sireclerine iligkin ilgili mevzuat hitkiimlerine atif yapilmg, kanuni esaslar belirlenmigtir, Hisse
devrine iligkin somut bir sinirlama getirilmemis olup olast devirlerin girket ana sdzlesmesine aykir
olamayacag belirlenmis ayrica sdzlesme hakkinda temlik yasad hiikmii imza altina ahnmstir.
Bununla birlikte sézlesme nezdinde genel kurul toplantilan hususunda Tiirk Ticaret Kanunu
Hiikiimleri ile girket ana sdzlesmesine atiflar yapilarak 6zel oy ve karar nisaplan belirlenmisgtir.
Buna gore; girket esas sermayesinin artirilmasi, esas sdzlesmenin tadil edilmesi, sirketin bagka bir
sirketle birlesmesi, sirketin tasfiye veya iflasinin istenmesi pay sahiplerinin oy birligi ile karar
almasina baglanmigtir. B ve C grubu hisselerin 1 oy hakki, A grubu hissedarlarn hissesi %10’u
agthif takdirde her pay icin 3 oy, %20’yi astif1 takdirde her pay igin 5 oy, %30’u ashf takdirde
her pay icin 6 oy hakki belirlenmis; A grubu hissedarlarin 1. ve 2. derece yakinlarina hisse devri
ile oy haklarim artirmalar1 yasaklanmigtir,

Sporttz Spor Yatrmmlar: A.§. (Sporttz) Hissedarliga ile ilgili Akdedilen S6zlesmeler:

16.06.2025 tarihinde taraflar arasinda imzalanan Hisse Devir Sozlesmesi uyarinca, Orhun
KARTAL, Sporttz’nin sermayesinde sahip oldugu toplam 213.135.000 adet C grubu nama yazih
pay1, Sirket’e 1.000.000 USD bedel kargiligi devretmis; s6z konusu paylar, tiim hak ve
vitkiimliiliikkleri ile birlikte Sirket tarafindan devralinmigtr,

Sirket’in Sporttz’nin sermayesinin 213.135.000 adet C grubu nama yazih paylann: 16.06.2025
tarihinde devralmasi akabinde igtiraki nezdindeki hissedarlarmm birbirlerine ve Sporttz’a kars1 olan
hak ve yiikiimliiliklerini belirlemek; ayni zamanda yonetim kurulunun, genel kurulun olugumunu,
oy haklanni ve hisse devrine iligkin smirlamalar ile hissedarlann hak ve yiikiimliliiklerinin
diizenlenmesi amaciyla mevcut ortaklar arasinda imzalanan 24.08.2021 tarihli pay sahipligi
sOzlesmesine yeni ortak olarak katilhm gdstermesi amaciyla 16.06.2025 tarihli bir Katthm
Anlasmas1 imzalanmigtir. Bahsi ge¢en Katidlim Anlagmasi nezdinde 24.08.2021 tarihli pay
sahipleri sdzlesmesine atif yapilarak ihraggimin da 24.08.2021 tarihli pay sahipleri sdzlegmesinde
zikredildigi sekliyle C grubu pay sahipleri i¢in diizenlenen yiikiimliiliklere tabi olacagi
agiklanmugtir.

Monai Finansal Planlama A.S. (Monai) Hissedarligi ile ilgili Akdedilen Sézlegmeler:

29.06.2025 tarihinde taraflar arasinda imzalanan Hisse Devir Sozlegmesi uyarinca, Orhun
KARTAL, Monai nin sermayesinde sahip oldugu toplam 94.500 adet pay, Sirket’e 8.850.0600 TL
bedel karsihii devretmis; sdz konusu paylar, tiim hak ve yiikiimliliikleri ile birlikte Sirket
tarafindan devralinmugtir,

Sirket’in Monai’'nin sermayesinin 94.500 adet payr 29.06.2025 tarihinde devralmasi akabinde
igtiraki nezdindeki hissedarlann birbirlerine ve Monai’ye karg: olan hak ve yikiimliliiklerini
belirlemek; aym1 zamanda yonetim kurulunun, genel kurulun olusumunu, oy haklarim ve hisse
devrine iligkin sirlamalar ile hissedarlarin hak ve yiikiimliliikletinin diizenlenmgsi amaciyla
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07.07.2025 tarihli bir Pay Sahipleri Sozlegmesi akdedilmistir. S6z konusu sozlesmede, Monai
nezdinde gergeklestirilecek pay devitletinin ydnetim kurulunun onaymna tabi oldugu, belirtilmig
olup ayrica gizlilik hitkiimlerine ve sézlesmenin sona ermesi hiikiimlerine yer verilmistir.

23. iHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihrageinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlars uyannea hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunmlara iliskin bagimsiz denetim
raporlary:

Sirket’in, Kurul’'un muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmca BM Bagimsiz Denetim
A_S. tarafindan hazirlanan 30.06.2025 tarihinde sona eren doneme ait enflasyona gore diizeltilmis
finansal tablolar1 ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporu, www koraygirisim.com
adresinde ve igbu izahname’nin 3 numarah ekinde yer almaktadur.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bafimsiz denetimi
gergeklestiren kuruluslarin  unvanlarl, bafimsiz  denetim gorigii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

30.06.2025 tarihinde sona eren ddneme ait finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar BM
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu
hazirlanmagtir,

BM Bafimsiz Denetim A.S.

Finansal Table Diénemi 30.06.2025

Sorumlu Denetci Mehmet KOC

Adresi Barbaros Mah. Ahlat Sok. No:1 Atasehir/[stanbul
Telefon 0216 688 71 21

i“llternet Adresi www . bmdenetim.com.tr

Uyesi Olunan Prefesyonel Meslek HLE International

Kuruluslan

30.06.2025 tarihinde sona eren déneme ait 8zel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi
goriigi:

“Goriigiimiize gore, ilisikield finansal tablolar, Sirket 'in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglanin
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS lere) uygun olarak tiim énemli yonlerivie
gercege uygun bir bicimde sunmakiadir.”’

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkmda bilgi:
Y oktur.
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23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraceinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler (iiretim, sats,
stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlar hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya siz
konusu hususlarm bulunmadi# hakkinda ifade:

Yoktur,

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporn:
Yoktur.

23.6. ihragcinm esas sézlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kir
pay1 dafitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla
kir dagitnm konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar pay1 dagitim esaslari, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karn Tespiti ve Dagitimi” baslikh 35,
maddesinde diizenlenmistir.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya aynlmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
dénem karn, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirastyla agagida gdsterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce
a) % 5’1 kanuni yedek akgeye aynlir.

Birinci Temettii
b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bags tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, TTK
ve sermaye piyasasi mevzuatma uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimin, ynetim kurulu iiyeleri ile
memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasma karar verme hakkina sahiptir.

Tkinci Temettii

d) Net dénem karmdan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan kisma,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya TTK’nm 521 inci
maddesi uyannca kendi istegi ile ayirdign yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
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Genel Kanuni Yedek Akge

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirlmis olan kisimdan,
Gdenmis sermayenin %51 oraninda kar pay digiildiikten sonra bulunan tutann onda biri, TTK 'nin
519. maddesinin 2. fikras1 uyarmca genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Yasa hiikmii ile aynilmasi gereken yedek akceler aynlmadikga, esas sézlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar pay: ve nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadik¢a; bagka yedek akge
ayrilmasma, ertesi yila kar aktarilmasma, ydnetim kurulu tyeleri ile memur, miistahdem ve
iscilere, cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kigi ve/veya kurumlara kir payi
dagitilmasina karar verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine, bunlarn ihra¢ ve iktisap tarhlen
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yedek Akce” baghkl 36. maddesine gire; yedek akcelerin ayrilmasi
hususunda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519 ila 523. maddelert hiikiimlert uygulanar.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Kar Dagitim Zamam” baglikh 37. maddesine gore; yillik karm hak
sahiplerine hangi tarihte ne gekilde verilecegi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun konuya iligkin
diizenlemeleri dikkate alinarak yénetim kurulunun teklifi {izerine genel kurul tarafindan
kararlagtirihir. Esas sézlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri alnmaz.

Sirket Esas S6zlegmesi’nin “Kar Payr Avansi” baghkh 38. maddesine gore; genel kurul, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat cercevesinde pay sahiplerine kar pay1 avansi
dagitilmasma karar verebilir. Kar pay: avans: tutannin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur.

23.7. Son 12 ayda ihra¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya kirhhg iizerinde 6nemli
etkisi olmns veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya sz konusu hususlarm bulunmadigs hakkinda ifade:

fsbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in tarafi bulundugu herhangi bir dava, icra takibi vb. hukuki
sire¢ bulunmamaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BILGILER
24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Haltka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplamn 91.000.000 TL olup 64.000.000 TL’lik
kismi, Thraggmin sermayesinin meveut ortaklarm yeni pay alma haklarmin tamamen
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halka arz edilecektir. Kalan 27.000.000 TL nominal degerli kisim ise Thraggmin mevcut pay sahibi
Orhun KARTAL tarafindan ortak satigs yoluyla halka arz edilecektir.

Pay .
Nama/ | Soysun | NCCE | Toptam | Sonram
Grubu | Hamiline |Imtiyazlar | Pay Sayin | Grup Pay Defseri (¥L) Sermayeye
Oldugu Sayisina (TL) Oram (%)
Orant (%)
B Nama Yoktur, | 91.000.000 27,25 1,60 91.000.000 25,00
Toplam 91.000.000

Halka arz edilecek 91.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarm halka arz sonras:
olugacak 334.000.000 TL’lik B grubu paylar icindeki pay1 %27,25 olurken, halka arz sonrast
olusacak 364.000.000 TL'lik Sirket sermayesine orami %25,00 olacaktir,

Sermaye Artinmm Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay .
ama Sayisuun Blenl;?ny;? Toplam H;:;l;:;: ’
Grubu | Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay P
Degeri (TL) Sermayeye
Oldugu Sayisina (TL) Oram (%)
Oram (%)
B Nama Yokiur. | 64.000.060 19,16 1,00 64.000.000 17,58
Toplam 64.000.000

Sermaye arturim yoluyla halka arz edilecek 64.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazih
paylarin halka arz sonrasi olusacak 334.000.000 TL’lik B grubu paylar igindeki pay1 %19,16
olurken, halka arz sonrasi olusacak 364.000.000 TL’lik Sirket sermayesine oram %17,58 olacaktir.

Ortak Sats1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay
Bir Payin Halka Arz
Nama / Sayisinin
Grubu | Hamiline |imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Nonfinal oy Sonraa
. Degeri (TL) Sermayeye
Oldugu Sayisina (TL) Oram (%)
Oram (%)
B Nama Yoktur. | 27.000.000 8,08 1,00 27.000.600 742
Toplam 27.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 27.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili
paylann halka arz sonrasi olugacak 334.000.000 TL’lik B grubu paylar igindeki pay1 %8,08
olurken, halka arz sonrasi olusacak 364.000.000 TL’lik Sirket sermayesine oram %7,42 olacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi
Ortagin Ads Halka Arz: Yapilacak Ortak Satigi Yapilacak Paylarin Halka
No Sovad lfflnval’n Paylarin Nominal Arz Sonras: Sirket Sermayesindeki Pay
¥ Tutan (TL) Orani (%)
1 Orhun KARTAL 27.000.000 7,42

Paylarm ISIN Kodu, SPK onayin takiben temin edilecek olup MKK nezdinde kaydilestirilecektir.




a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklar hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir,

b} I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artinm yapilmayacaktir.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarm hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Sirket’in merkezi Tiirkive’de bulunmaktadir ve Sirket Tirkive Cutnhuriyeti kanunlarina tabidir.
Sirket’in paylar1 sermaye piyasast mevzuat: kapsaminda olusturulmustur,

24.3. Paylann kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:
Sirket’in paylan heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢alhigmalan sirasinda kaydilegtinme
esaslan cergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktr.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak tizere paylara iliskin haklar ve bu haklarn kullanma
prosediirii hakkmnda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hilkiimleri uyarmca pay sahiplerine agagidaki haklan
saglamaktadir:

Kar Payr Hakka: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan
gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
sahiptir. Halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagatim
politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul, halka agik
ortakliklann kar dagitim politikalarna iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakhklar bazinda farkh
esaslar belitleyebilir,

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitum tarihi itibanyla meveut paylann tiimiine, bunlann ihrag
ve iktisap tarihieri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Halka agik ortakhiklann sermaye artinmlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagig yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kigilere kardan pay
dagitilmas: igin esas stzlesmede hiikkiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinn halka agik
ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina iist siur getirmeye yetkilidir. Ortaklhiklarin

KORAY GIRL Info Yat

YATIRIM § ;
Levert Mah, Cémey — o Audles
e azii Kurufar WEL478 0006 787

Mersis Nor. 0577151 1175000001

Marsis No:QR 7800367670001



dagitimina karar verilen genel kurul toplantismda karara baglanmak sartiyla esit veya farkh tutarh
taksitlerle ddenebilir.

TTK’ya gore aynlmas: gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar pay! ve nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagihilmadik¢a; bagka yedek akee
ayrilmasina, ertesi y1la kar aktarilmasina, yonetim kurulu iiyeleri ile memur, mistahdem ve igcilere,
cesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitiimasina
karar verilemez.

¢ Ihracgmin karindan pay alma hakk: ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile ddeme
zamant: Halka acik ortakhklarda kar pay, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraminda esit olarak dagitihr.
Ihrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dafiimma genel kurul tarafindan karar
verilmis olmas: halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar pay: alma hakk: elde
ederler. Yatinmeilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

¢ Kar pay1 hakkimn zamanasgimma ugradifa tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracag::
Zaman agunina ugrayan kar payr ve kar payr avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sitketlerin Milruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulamir. Amlan Kanun'un zamanagimina iliskin hikéimleri,
Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayih karan ile
iptal edilmigtir, Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasim: bulunmamaktadr.

¢ Kar pay1 hakkimn kullammina iliskin simirlamalar ve disanda yerlesik pay sahipleri
icin prosediir: Hak kullanmimma iligkin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir. Hak
kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aymdar.

o Kar pay1 oram veya hesaplama yintemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadin: Sirket; TTK, sermaye piyasast mevzuaty, vergi yasalar, ilgili diger mevzuat
hiikiimler ile esas sozlegsmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarim belirlemekte olup kar
dagitim politikasinin olusturulmasi akabinde ilgili politika uyannca kar dagitirm yapacaktir.

¢ Kar pay1 avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili difer mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde pay
sahiplerine kar payr avansi dagitilmasma karar verebilir. Kar payr avansi tutarmm
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikkiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi
dagitilabilmesi igin genel kurul karar ile, ilgili hesap donemi ile sinirl olmak iizere, yonetim
kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Hakk:: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkini haizdir. Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baghkl: 26. maddesi uyarmca; genel
kurul toplantilaninda her pay sahibinin bir oy hakki vardir. TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden
¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya figiincli bir kisiyi, genel kurulda
paydan dogan haklarm kullanmas: igin temsilci olarak atayabilirler. Bir payimn iizerinde intifa hakki
bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamissa, oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir.
Ancak, intifa hakks sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz Oniinde
tutarak hareket etmemis olmasi dolayistyla pay sahibine kars1 sorumludur.
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TTK madde 433 uyarinca oy hakkimn kullaniimasina iliskin simirlamalar1 dolanmak veya herhangi
bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylann veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakks, paym, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyanmca pay sahibi kendisi, egi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag: olduklan sahis
sitketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ige
veya igleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yénetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarm
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarmca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakks, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi meveut paylarimn sermayeye
oramna gore, yeni c¢ikanlan paylani alma hakkini haizdir. Ancak Esas Sézlesme'nin 8. maddesi
uyarinca; yonetim kurulu, 2025-2029 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayith sermaye tavamna kadar yeni paylar
ihragc ederek cikanlmms sermayeyi arttrmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimn
sinirlandirilmasi ile sermaye piyasasi mevzuat hilkiimleri dahilinde imtiyazli veya nominal
degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikanlmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkimi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanitamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Kathm Hakki: TTK madde 507 uyarmca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren Sirket’'in mal varhfmin kullamlmasma
iligkin bagka bir hiikiim bulunmadif takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katalir.
Esas Sozlesme’nin 41. maddesi uyannca; Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ile buna bagh
muamelelerin nasil yapilacags hakkinda TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili mevzuat
hitkiimleri uygulanir,

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn madde 14 ve 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, y6netim
kurulunun yilhk faaliyet raporu, denetleme raporlar ve yonetim kurulunun kar dagitim Onerisi,
genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta énce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile metkezde ve subelerde
pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tututur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir
tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, y&netim kurulundan,
Sirket'in igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
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verme yiikiimii, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriisthik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakky: SPKn madde 19 ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’mn
bedelsiz sermaye artinmlarinda, cikarilan bedelsiz paylar, artinm tarihindeki meveut pay
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn madde 29 ve 30, II-30.1 sayi Vekaleten Oy
Kullamlmass ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414, 415, 419,425 ve 1527
uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylarmi herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartna baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakhklarn genel
kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ads yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede acd
bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar. Esas Sozlegme’nin 28. maddesi
uyarmea; genel kurul Sirket merkezinde ya da $irket merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir
yerinde toplanir. Genel kurul toplantiya, Sirket’in intemet sitesinde, Kamuyu Aydmnlatma
Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agn, ilan ve
toplanti giinleri harig olmak iizere, toplant: tarihinden en az fi¢ hafta Snce yapilir. Genel kurula
cagrmm gekli, genel kurul toplantilarina katihm ve oy kullanma ile ilgili olarak sermaye piyasasi
mevzuati uygulanir.

iptal Davast Acma Hakky: TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6 ve madde 20/2 uyarinca,
yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldig kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarmin iptaline iligkin hiikiimler gergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde $irket merkezinin bulundugu
yerdeki ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gercklerine gore zararlar gahsen kendilerine yiikietilebildigi &lgiide
yonetim kuruly tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sumirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarmin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagrilan kar pay
avansmin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansimn kararlagtinldigy veya ddendigi hesap
doénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhig halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararnn ilamindan itibaren otuz gin i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanms olsun ya da olmasin;
cagrinin usukiine gére yapilmadign, giindemin geregi gibi ilan edilmediZini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklar
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katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykinhklarm
genel kurul kararnin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas s6zlegme
hiikiimlerine ve &zellikle diiriistlik kuralina aykini olan genel kurul kararlam aleyhine karar
tarihinden itibaren ti¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler,

Ortakhktan Aynima Haklka: SPKn madde 24 uyannca SPKn madde 23’te belirtilen dnemlki
nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti
tutanaga gecirten pay sahipleni, paylarim halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Kurul, halka agik ortakhigin niteligine gére, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu énemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandifa tarihite sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin
esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar: pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca
belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yikiimliidiir. Kurul, ayrilma
talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan énce diger pay sahiplerine veya
yatirimeilara dnerilmesine iliskin usul ve esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn madde 23’te
belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisma katilmasma veya oy
kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢afrinin usuline gore yapilmamasi veya
gindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme garti aranmaksizin birinei fikra hilkkmii uygulanir. Kurul
ayrilma hakkimn kullamlmasina iligkin bu hususlarda ortakliklarin niteligine goére farkla usul ve
esaslar belirleyebilir. Aynlma hakkmmm dogmadigi haller ile bu hakkin kullanimma ve paylan
borsada iglem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar 11-23.3
sayih Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynima Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. igili Teblig
uyarmca dnemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet gerhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen
sartlarin varlii halinde paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn madde 27 ile I1-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi’nin ilgili hilkiimleri uyarnca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak iizere herhangi bir gekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarimn Sirket’in oy haklarinin
%98’ine ulagmas: veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar
harig olmak iizere, hakim ortak agisindan sahip olduklar: paylarin imtiyazli olup olmadigma dikkate
alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamim ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da
paylarmi hakim ortaga satma hakk: dogar. Siipheye mahal vermemek adina, yénetim kontroliiniin
¢lde edilmesi ile aym zamanda halka agik girketten ¢ikarma ve satma hakkimn da dogmasi
durumunda pay abm teklifinde bulunma yikimbiligli dogmaz. Bu kigiler, Kuru! tarafindan
belirlenen siire igerisinde, azinlikta kalan azmlikta kalan pay sahiplerinin paylarimn iptalini ve
bunlar karsihf ¢ikanlacak yeni paylann kendilerine satilmasim Sirket’ten talep edebilirlerken,
azinlkta kalan pay sahipleri ise sahip olduklari paylarin Kurul’un diizenlemeleri cergevesinde
belirlenen bedel iizerinden oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel
kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasimu talep edebilirler.

Aznnhk Haklari: TTK madde 411, 412, 439, 531 ve 559 uyarmca, sermayenin en az_yirmide birini
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belirterek, genel kurulu toplantiya ¢afirmasmi veya genel kurul zaten toplanacak ise karara
baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasin isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr veya
giindeme madde konulmasma iliskin istemleri yénetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
yedi i giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin bagvurusu iizerine,
genel kurulun toplantiya cafrilmasma girket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinm itibari degeri toplamu en az bir milyon TL olan pay sahipleri ti¢ ay
icinde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden 6zel denetci
atamasin isteyebilir.

Hakls sebeplerin varhinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri, Sirket’in
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket'in feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularin, yénetim kurulu iyelerinin, denetcilerin, Sirket’in kurulugundan ve
sermaye artinmidan dogan sorumluluklan, $irket’in tescili tarihinden itibaren dort y1l gegmedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun
onayiyla gegerlilik kazamir. Bumunla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay
sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars1 iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakla: TTK madde 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarnm
kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce
kullantlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhiga kavugturulmasini, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
i¢inde, Sirket merkezinin bulundufu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denetci
atanmasini isteyebilir,

Dontigtiirme Hakki: Sirket’in meveut esas sdzlegme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine taninmis
bir déniistiirme hakki meveut degildir. Esas s6zlesmede aksi 6ngériilmedigi durumlarda, payin tiirii
déntistiirme yolu ile degistirilebilir. Déniistiirme esas sdzlegmenin degistirilmesi ile yapihr.

24.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket yonetim kurulunun 29.07.2025 tarih ve 2025/15 sayili karan ile halka arza yonelik olarak
agagidaki karar alimmagtir.

1. Sirket’in 1.500.000.000 TL olan kayith sermaye tavam icerisinde 300.000.000 TL olan
gikanlmis sermayesinin 64.000.000 TL nakden artigla 364.000.000 TL’ye ¢ikarilmasma, bu
suretle ihrag edilecek 64.000.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli
64.000.000 adet B grubu nama yazih imtiyazsiz paylarin meveut ortagmn riichan haklarmm
tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine,

2. Sirket’in mevcut ortag Orhun KARTAL " sahip oldugu 27.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 27.000.000 adet B grubu nama yazih imtiyazsiz paylar halka
arz edilmesine iligkin talebinin kabuliine ve bu kapsamda s6z konusu paylarn ortak satis1 yoluyla
halka arz edilmesine,
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3. Halka arz edilecek paylar igin Info Yatirim’in lider araci kurum olarak yetkilendirilmesine, Info
Yatinm, sézlesmede adi gegecek diger konsorsiyum iiyeleri, Sirket ve Sirket’in meveut pay sahibi
Orhun KARTAL arasinda “Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi” imzalanmasma ve aracilik
yonteminin “En Tyi Gayret Aracih@” olarak belirlenmesine,

4, Paylarmn halka arz fiyatinin Info Yatirim tarafindan hazirlanacak bagimsiz fiyat tespit raporu ile
tespit edilmesine,

5. Sermaye artinmm ve ortak satig1 kapsammda halka arz edilecek toplam 91.000.000 TL nominal
degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 91.000.000 adet B grubu nama yazih imtiyazsiz
paylarmn halka arza aracihk eden araci kurum Info Yatinm tarafindan hazirlanacak fiyat tespit
raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak, SPK’'mn II-5.2 sayih Sermaye Piyasas
Araclarniin Satigt Tebligi, VII-128.1 sayili Pay Tebligi ve SPKn hiikiimleri basta olmak iizere
SPK’nin teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda “Sabit Fiyatla
Talep Toplama” yéntemiyle, Izahnamede belirlenecek esaslar gergevesinde halka arz edilmesine
ve halka arz edilen paylarin Borsa istanbul A.S.’de islem gormesi igin SPKn ve ilgili mevzuat
kapsaminda gerekli i ve islemlerin gergeklestirilmesine,

6. Toplanan talebin halka arz edilen paylarm tamamim karsilamamas: ve halka arz siirecinin
devam ettirilmesi halinde, dncelikle sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek paylarnn satilmasina,
ithrag edilen paylann tamammmmn halka arz kapsaminda satilamamasi durumunda, halka arz
kapsaminda satilamayan paylarin siiresi igerisinde, SPK ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ile
ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde halka arz sonrasi alinacak bir ydnetim kurulu karari
ile iptal edilmesine,

7. isbu karar ekinde ver alan Tirk Ticaret Kanunu’nun 461/2. maddesince hazirlanan raporun
kabulii ve tesciline,

8. Halka arza iligkin olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. basta olmak iizere
ilgili kurum ve kuruluglara basvuru yapilmasina, yapilacak olan bagvurular, yazismalar ve benzer
belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal
simirlama olmaksizin en genig sckilde temsil etmeye, Sirket Yoénetim Kurulu Bagkam Orhun
KARTAL1in miinferiden yetkili killinmasina

karar verilmisgtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarnm kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarm: kuilanmasma engel olacak kayit bulunmamakla birlikte, SPK Kurul Karar Organi’nm i-
SPK.128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili ilke Karan uyarinca, halka arza katilan ve
dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlegsmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylan, paylar hesaplarina gectigi tarithten itibaren 90 giin boyunca Borsa diginda satamaz, bagka
yatirimel hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da zel emir ile ve/veya toptan satig islemine
konu edemezler, Sirket’in meveut ortaklartmin sahip olduklart paylar i¢in (varsa halka arz edilen
kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satig1
da kapsayacak sekilde uygulanir,
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24.8. ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satm alma ve/veya satma
haklanna iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimn iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimin iktisabinin kamuya agtklandigi tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarm paylarim satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup halka agik anonim
ortakhklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadar.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylann halka agik ortakhigin oy haklannin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasmna
ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma haklki dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta
kalan ortaklatin paylanmn iptalini ve bunlar karsiin ¢ikanmlacak yeni paylarin kendilerine
satilmasim ortakhktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24. maddesi gergevesinde
belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde,
paylarimin adil bir bedel kargihginda satin alinmasim oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK’nin 208. maddest, halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn'nun 23. maddesinde yer alan énemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylanm halka acik
ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhigin niteliine gére, ayrnlma
hakkini, ayrilma hakkina konu dnemli nitelikteki iglemin kamuya aciklandigi tarihte sahip olunan
paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylart
pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gére adil bir bedel iizerinden satin
almakla yiikiimliidir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin
esaslar Kurul’un énemli nitelikteki iglemler ve ayrilma hakkmna iligkin diizenlemelerinde yer
almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23. maddesinde belirtilen énemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisia katiimasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, cagrinin usuliine
gore yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlanma
muhalif kalma ve muhalefet serhini futanaga kaydettirme sart: aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki
hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihraceimin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fivat ve sonuglan hakkinda
bilgi:

Yoktur.

Do
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25. HALKA ARZA fLISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1, Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylanmin halka arzi Sncesinde, SPK’nin paylarin ihracina iligkin onay vermesi
gerekmektedir.

Halka arz sonrasmnda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi i¢in SPK haricinde Borsa
istanbul’un uygun goriisiiniin almmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un gériisiine isbu
Izahname’nin “I. Borsa Goriigii” boliimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska makamlarin onayimn  alinmas
gerekmemektedir.

SPK Kurul Karar Organr’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 sk.) sayih ilke Karan
uyarmca, halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
Borsa diginda satamaz, bagka yatinmc1 hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da dz¢l emir ile
ve/veya toptan satis igiemine konu edemezler. Sirket’in meveut ortaklarinin sahip olduklan paylar
icin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 gin
boyunca ve Borsa’da satig1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
Sermaye artirm ve ortak satigi yoluyla halka arz edilecek 91.000.000 TL nominal degerli paylarin
haika arz sonras1 364.000.000 TL ye ulagacak ¢ikanlmig sermayeye oram %25,00°tir.

Nama / Bir Payin . Halka Arz Sonras:
Gll.':{}ll Hamiline | Imtiyaziar | Nominal Degeri I;a;lkaT:rlzaﬂhl&ie)k Sermayeye Oram
Oldugu (TL) y 1o (%)
64.000.000 (Sermaye
B Nama Yaoktur 1 \ ) 17,58
B Nama Yoktur 1 27.000.000 {Ortak 742
Satis1)
Toplam 91.000.000 25,00 |

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup halka arz sonucu sermaye
artirmi ile olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden,
béyle bir durumun gergeklesmesi halinde gikarilmig sermaye tutan ve oram degigebilecektir. Nihai
tutar ve oran, yénetim kurulu karan ile belirlenecek olup SPK’nm onaym miiteakip tescil ve ilan
edilecektir.

25.1.3, Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkmda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin en az 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baglangic ve bitis tarihleri KAP'ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir.
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25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satig yontemi ve bagvurn sekli:

Sermaye arttnnm ve ortak satiyi yoluyla Sirket paylarmin halka arzinda satig, Info Yatirim
liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi
Gayret Aracih@” yontemiyle gergeklestirilecektir.

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar, Yurt i¢i Bireysel Yatirrmeilar, Grup
Calisanlan, Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmealar ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilardur.

Sirket paylariin halka arzinda talepte bulunacak yatirnmeilar agagidaki sekilde gruplandirilmugtar.

a) Yurt Ici Bireysel Yatinmeilar: (i) Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan, yurt disinda
ig¢l, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgéh sahibi gergek ve tiizel
kisiler, (ii) bir takvim yih iginde Tiirkiye’de devamh olarak 6 {alt1) aydan fazla oturan gergek
kigiler ile (iii) Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatinmeilar tanimlan
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kigilerdir. SPK’nin 19.09.2024 tarihli
ve 1508 sayih Ilke Karan uyarinca, isbu izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan igsel
bilgiye ulagabilecek kigiler listesinde yer alan kigiler ve bunlann egleri ile birinci derece kan
ve luisimlan, Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar Grubu disinda kalan higbir tahsisat grubundan
talepte bulunamazlar.

a) Grup Cahsanlan: CalistiZ1 pozisyona bakilmaksizin, Sirket ile Sirket’in hakim ortag: Orhun
KARTAL’1n yénetim hakimiyetine sahip oldugu AKS Isletme Yonetimi ve Damismanlik A.S.,
Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.$., Storemate Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S., H22 Solar
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yonetim A.S.
caliganlanndan Tiirkiye'de ikamet eden ve T.C. kimlik numarasma sahip olan biitiin
cahiganlardir. Grup Calisanlanmin belirlenmesinde Sirket tarafindan info Yatinm’a talep
toplama baglangicindan énce iletilen liste esas alinacaktir. SPK’nmn 19.09.2024 tarihli ve 1508
sayih ilke Karan uyarinca, isbu izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan, igsel bilgiye
ulagabilecek kigiler listesinde ver alan Grup Calisanlar: ve bunlarin egleri ile birinci derece kan
ve sthri lsimlart, Yurt I¢i Bireysel Yaturimeilar Grubu diginda kalan diger hicbir tahsisat
grubundan talepte bulunamazlar,

b) Yurt I¢i Kurumsal Yatrmmalar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

i) Araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik
yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varhk ydnetim sirketleri,

ii) Emekli ve yardim sandiklan, 17.07.1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
gecici 20°nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

1ii} Kamu kurum ve kuruluslan, Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi,

iv)Nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
kuruluglardir®.

2 SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayil Hike Karan uyannca, portfSy yonetim sirketleri, arac1 kurumlar ve yatirm
ve kalkmma bankalan tarafindan bireysel portféy yoneticiligi sbzlesmesi imzalamms oldugu miisteri admna iletilen
talepler ile gayrimenkul yatinm fonlan, girigim sermayesi yatirim fonlan, tinvaninda serbest ve/veya &zel ibaresi yer
alan yatirnn fonlar ve HI-39.1 sayili Yatirum Kumiuglarimn Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkind, Teblig madde




¢) Yurt Dispt Kurumsal Yatinmailar®: Tiirk Parass Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karar’la yurt diginda yerlesik olan arac1 kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif
yatirmm kuruluglari, emeklilik yatirm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari,
varlik ybnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim
sandiklari ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: (EBRD) gibi
uluslararas kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuat: uyarinda BIST te islem gorecek sekilde halka
arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatiimcilar paylan Tirkiye’de satm
alacaklardur.

Bagvuru Sekli:

Sirket paylanimin halka arzina katilmak isteyen tim Grup Caliganlan ve Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilarm, halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu [zahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtiten basvuru yerlerine, Yurt Igi Kurumsal Yatinimeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatimcilarm
ise yalmzca Info Yatirim’a miiracaat ederek talep formu doldurmalan gerekmektedir. Yatirimcilar,
talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayith Ilke Karar1 uyarmnca, yatinmcr bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutar:, s6z konusu yatirmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlanna ekleyeceklerdir:

— Gergek Kisi Yatrimeilar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

- Tiizel Kisi Yatrimenlar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6megi, kurulug gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitast ile talepte bulunacak
yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankacilifi subesi, mobil bankacilik veya ATM’de iglem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplanmin olmasi, interaktif bankacihk
taahhiitnamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarmin olmasi) garti
aranacaktir,

SPK’mm 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karan uyarmca, yurt igi kuromsal yatinmer grubunda yapilacak
dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutaninm en az %50"sinin yatmum fonlarina, emeklilik yatmm
fonlarma ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatinm fonlarma dagitiimasi ve her bir kurumsal yatirmmer
bazmda dagitilacak pay tutarimn, halka arz edilen paylarin toplam tutarimn %]1’ini agmayacak sekilde belirlenmesi
esashir. Bir portfoy yonetim girketinin kurucusu ve/veya yéneticisi oldugu fonlar agisindan sz konusu smirlama %3
olarak uygulanr. Portfdy yonetim girketleri ve portfoy ybnetim sirketlerinin ydnetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iligkide bulunduklan tiizel kigilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak
istemeleri halinde dagitilacak pay tutan, yeterli talep olmas: halinde, halka arz tutarmin %2’sini gegemez.

3 SPK nim 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili Iike Karar1 uyarmea, yurt digi yatrimer grubunda yapilacak dagitimlarda,
ilgili Tlke Karan’nda yer alan diger dagitim esaslarina iligkin hiikiimleri dolanmaya veya bertaraf etmeye yonelik
dagitim yapilmas: halinde, (yurt iginde mukim gergek veya tiizel kigilerin, yurt disinda sahip olduklari fon veya diger
tiizel kisiliklere dagitim yapilmas: gibi) Sirket ve Konsorsiyum Lideri sorumludur. Sirket ve Konsorsiyum Lideri, séz
konusu hiikime uyum saglayacagina ve yurt digt yatirimeilar hakkinda gerekli incelemeyi yapacagina daifKurul’a
hitaben 29.07,2025 tarihli iithgme vermigtir




SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayihi Ilke Karart uyarinca; Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar
grubunda yapilacak dagitumda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarimin en az
%50’sinin yatinm fonlarma, emeklilik yatinm fonlanna vefveya otomatik katihm sistemi
emeklilik yatmm fonlarina dagitiimasi ve her bir kurumsal yatmer bazinda dafitilacak pay
tutarmnin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir.
Bir portfoy yénetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu
sinirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim girketleri ve portfoy yonetim girketlerinin
yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklar
tiizel kisilerin kendi ham ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutar,
yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarmin %2’sini gegemez.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatmmeilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir:

Yurt ici Bireysel Yatimmalar ve Grup Cahsanlan

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Caligantan’nin talep formunu doldurmalan gerekmektedir.
Talep miktarmm 1 (bir) lot ve katlan geklinde olmasi sarttir. Her bir yatinmc: i¢in talep
edilebilecek azami pay miktar, s6z konusu yatummeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam
pay tutarmin ddrtte birini gegemeyecektir. Yatirimalar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt simr belirleyebilirler. En diigiik talep miktan 1 lot olacaktir. 1 TL
nominal degerdeki bir paymn Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatmin, talep edilen pay
adedi ile garpim1 sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarn belirtecekleri hesaplara nakden
veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardar.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disgt Kurumsal Yatmmelar

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmealar talep formunda talep ettikleri
pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmasi garttir. Yatinmei
bazmda talepte bulunabilecek pay tutan séz konusu yatirimemin dahil oldugu gruba tahsis edilen
toplam pay tutarmnin dértte birini gegemeyecektir. Yatirmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler. En diigiik talep miktar: 1 lot olacaktyr. 1
TL nominal degerdeki bir payimn Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay
adedi ile garpim sonucu bulunan pay bedelini, arac1 kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden
veya hesaben ddeyeceklerdir,

Yurt i¢i Kurumsal Yatmmeilar tammlaninda bulunmayan yatrimeilarm, Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar tahsisat grubundan bagvurmasi esastir. Grup Calisanlan da Yurt f¢i Bireysel
Yatmimeilar tahsisat grubundan bagvuracak olup Sirket tarafindan Konsorsiyum Lideri’ne talep
toplama baslangic1 éncesinde iletilen Grup Calisanlar listesinde T.C. Kimlik Numaras: bulunan
yatinmeilarin hepsi Grup Caliganlan tahsisat grubunda degerlendirilecektir.

Kendi grubu igerisinde “Esit Dagitim Yontemi”ne gore dafntim yapilacak Yurt i¢i Bireysel
Yatirimetlar ve Grup Calisanlan igerisinde yer alan yatimmeilann misterek hesaplarindan
girdikleri talepler iptal edilecek, dagitima konu edilmeyecektir.




Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Caliganlan tarafindan iletilen taleplerin, bu gruplara tahsis
edilen pay adedinden az olmas: halinde biitiin talepler kargilanacaktir. Bu gruplar igin iletilen
taleplerin bu gruplara tahsis edilen pay adedinden fazla olmas1 halinde; miikerrer taramadan
gecirilecek ve en yitksek miktarlt talepleri disindaki diZer talepleri iptal edilerek dagitima konu
edilmeyecektir. Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Caliganlan grubundaki bir yatinmemin en
yiiksek miktarl talebini birden fazla konsorsiyum fiyesinden iletilmesi durumunda, dafitima konu
olacak talep zaman &nceligi kuralina gére belirlenecektir.

Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden ¢ikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsisat grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra, 11-5.2 say1h
Sermaye Piyasasi Araglarmin Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve bireysel yatnmcilarm T.C. kimlik numarasim igermeyen
kayitlar, T.C, kimlik numaras: bulunmayan Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile
Tiitkiye’de yerlesik yabanca uyruklulardan vergi kimlik numaras: bilgisini igermeyen kayitlan
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep
listelerinden gikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra oncelikle
asagadaki sekilde nihai halka arz fiyatina gore nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen gekilde kendi icinde ayn ayn yapilacakur.
Toplanan talepler info Yatirim tarafindan, Yurt f¢i Bireysel Yatinmaeilar, Grup Cahiganlan, Yurt
i¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar igin ayn ayn konsolide edildikten
sonra, bagvuru taleplerinin satiga sunulan pay miktarindan az ya da esit olmast halinde biiyiin
talepler kargilanir, Taleplerin satiga sunulan pay miktarmdan fazla olmasi durumunda agagida
belirtilen esaslar her bir tahsisat grubuna dagitim ayn ayr olacak sekilde yapilacaktir.

Yurt ici Bireysel Yatinmeilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu grup icin iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen pay
adedinden az olmas1 halinde biitiin talepler kargilanacaktir. Bu grup igin iletilen taleplerin bu gruba
tahsis edilen pay adedinden fazla olmas1 durumunda; T.C. Kimiik numarasi veya vergi kimlik
numarasi kullamlarak yatrimc: bazinda teklegtirme esasina gore aym ve/veya farkh araci
kurumlardan iletilen ancak ayn1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasma sahip olan
yatirmmet emirlerinden en yilksek tutarh emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras: veya
vergi kimlik numarasina sahip mitkerrer girilen diger emirler dagitrma konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatimme: sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimer sayisina bolinerek aym gekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup icin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasast ara¢lanmin tamanm
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Yatirimer sayis1 kadar dagiima konu edilebilecek yeterli
sayida pay olmadin durumda kalan paylar i¢in, yatinmeilar arasinda, Sirket, Halka
Sahibi ve Konsorsiyum Lideri'nin uygun gordiigi sekilde dagitim yapilir.
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Grup Cahsanlarma Dagitim:

Esit dagitin yontemine gore yapilacaktir. Bu grup igin iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen pay
adedinden az olmas1 halinde biitiin talepler kargilanacaktir. Bu grup igin iletilen taleplerin bu gruba
tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda; T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numaras1 kullanlarak yatirime:r bazinda teklegtirme esasina gbre aym vefveya farkli araci
kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip olan
yatirnme1 emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numarasi veya
vergi kimlik numarasima sahip miikerrer gitilen dier emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatmmce sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimel sayisina bolimerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup icin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi ara¢laninin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Yatirime: sayis1 kadar dagitima konu edilebilecek yeterli
sayida pay olmadif1 durumda kalan paylar igin, yatirimeilar arasinda, Sirket, Halka Arz Eden Pay
Sahibi ve Konsorsiyum Lideri’nin uygun gordiigii sekilde dagitim yapalir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmalara Dagiam:
Her bir Yurt igi Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay miktarina fnfo Yatinm’mn 6nerileri de dikkate
ahnarak, Sirket ve Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili fike Karan uyarnca, yurt i¢i kurumsal yatirtmei
grubunda yaplacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarmmn en az
2%50’sinin yatmm fonlarma, emeklilik yatiim fonlarma vefveya otomatik katiiim sistemi
emeklilik yatinm fonlarma dagiilmasi ve her bir kurumsal yatinme: bazinda daZitilacak pay
tutarinin, halka arz edilen paylarn toplam tutarinin %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastur.
Bir portfoy ydnetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar acisindan s6z konusu
stmrlama %3 olarak uygulamir. Portféy yonetim sirketleri ve portfoy yonetim girketlerinin
yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iligkide bulunduklan
tiizel kigilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutan,
yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarnmn %2’sini gegemez.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:
Her bir Yurt Dist Kurumsal Yatinmciya verilecek pay miktarina Info Yatrim’m 6nerileri de
dikkate alinarak, Sirket ve Paylarim Haika Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar veriiecektir.

SPK’min 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayih Ilke Karar uyarinca; yurt digi yatinmer grubunda
yapilacak dagitimlarda, ilgili fike Karan’nda yer alan diger dagitim esaslanna iligkin hiikiimleri
dolanmaya veya bertaraf etmeye yonelik dagitiun yapilmasi halinde, (yurt iginde mukim gergek
veya tiizel kisilerin, yurt diginda sahip olduklan fon veya diger tiizel kisiliklere dagitim yapilmasi
gibi) Sirket ve Konsorsiyum Lideri sorumludur. Sirket ve Konsorsiyum Lideri, s6z konusu hitkme
uyum saglayacagina ve yurt dis1 yatirnmeilar hakkinda gerekli incelemeyi yapacagma dair Kurul’a
hitaben 29.07.2025 tarihli taahhiitname vermigtir.
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Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Sermaye Piyasasi Araglanmin Satisi Tebligi ve 20/412
sayih Ilke Karan ile fzahname’de yer alan esaslara uygun olarak yapilmamasindan fhrage, Halka
Arz Eden ve Konsorsiyum Lideri, kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢lide sorumludur,

Talep toplama ve dagitim SPK’min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayih flke Karari’na aykin olmamak
kosuluyla isbu Izahname’de belirtildigi sekilde yapilacaktir. Tiim yatirimer gruplarma dagitim
yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda alt simr koyan yatirimeilar
agisindan gozden gegcirilecektir. Miktarm bu alt sinirin altinda kalmas) halinde yatinme: istegine
uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Info Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayn ayn kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’ne verecektir, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en ge¢ kendisine
teslim edilen giinii takip eden ig giinii igerisinde onaylayacak ve onayladigim Info Yatrim’a
bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt Ici Bireysel Yatrimcilar

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grap Calisanlan’nin isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtiten konsorsiyum liyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu
doldurmalari gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlart, talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedelini
kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplaninda
mevceut olan ve agagidaki tabloda belirtilen ve daha énce farkli bir isleme teminat gosterilmemis
ve iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagim teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlan agagidaki 8deme segeneklerinden bir veya
birden fazlasim segerek talepte bulunabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlari igin
“Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatinin ¢arpimi sonucu ottaya ¢ikacak
tutardar.

A- Nakden Odeme:

Yurt igi Bireysel Yatinmcilar ve Grup Calisanlan, talep ettikleri pay adedine iliskin Talep
Bedelini, bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.
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B- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurt f¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Calisaniar, Talep Bedeli karsiliginda teminata almacak
kiymetler ve/veya dévizler, teminat oranlar ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar

agafida gosterilmektedir.
Teminata Almacak | Teminat Teminat Bozomunda
Teminata Ah 1 k Fi
Kiymet /Diviz Katsayis1 mina mda Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
. Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
P
ara Fiyasas: Fony 0.7 agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan ahs fiyan
Kisa Vadeli Borglanma 0.97 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurncusu
Araclan Fonu ' agiklanan alt§ fiyats tarafindan agiklanan alig fiyat
Karm Borglanma 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurocusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Araclan Fonu ’ agiklanan alig fiyatt tarafindan agiklanan ahg fiyat
Ozel Sektér Borglanma 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
Araclar Fonu ! aciklanan ahg fivat: tarafindan agiklanan alg fiyat:
Her bir konsorsiyum {yesinin ¢aligtif Her bir konsorsiyum iiyesinin
TL DIBS 0,95 bankamn ilgili giinde ilk agikladig galigh@ bankanm ilgili giinde
gdsterge ahg fivat ilk agikladiZ gdsterge ahig fiyat
Bloomberg elektronik alim satim Bloomberg elektronik alim
Eurobond (T.C. Hazine ekraninda her bir konsorsiyum iiyesi, satim ekraninda fiyat
ve Malive Bakanhi’'mn 0,95 bankamn gordiii en az iig islem saglayicilarin verdigi islem
ihrag ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisimin ortalama yapilahilir cari piyasa fiyati
fiyat1 dikkate alinacaktir. kullanilacaktir.
Ozel Sektdr Borglanma
lar (Her Ar B .
Araglan ( er Aract Ozel Sektdr Borglanma Araglarinda Oz¢l Sekiér Borglanma
Kurum sadece ihracina Borsa Istanbul Borglanma Araglan
i . . Araglarinda Borsa Istanbul
aracilik ettigi ve Borsa 0,85 Piyasas) Kesin Alim Satim Pazan'nda .
y s - . Bor¢lanma Araglan Piyasasi'nda
Istanbul'da iglem gdren clugan son ig giinii afirhkh ortalama | o fivat
OSBA 'lan teminata fiyati ougan can plyasa tyelt
kom edebilir.)
Kira Sertiftkalannda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Istfmbul Bon;!anma Araglan
Borglanma Araclan Piyasast Kesin Alm Hyasas Resin Alim Sstm
Kira Sertifikasi 0,85 . e Pazan'nda olugan o ginkii
Satim Pazar'nda olugan son ig giinii .
. ortalama fivat/ iglem
agirlikh ortalama fiyat . P
gegmemigse son iy giinil agurhkl
ortalama fiyah
Kira Sertifikas1 Katilum 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonlan ' agiklanan ahg fiyah tarafindan agiklanan ahsg fiyat:
. . Fonun o giin igin fon kurncusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Hi F 0,
sse Senedi Fonu 70 agiklanan alig fivan tarafindan acgiklanan ahg fiyat
" Fonum o giin igin fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
Degisken Fon 0,90 agiklanan alig fiyat tarafindan agiklanan ahg fiyat
Pay (BIST 30°da yer 0.90 BIST Pay Piyasasi’nda clusan son isgiinii | BIST Pay Piyasasi’nda olusan
alan paylar) i agirlikh ortalama fiyati cari piyasa fivati
TCMB tarafindan agiklanan bir giin
Déviz (ABD Dolari, 0.90 dncesinden ahyg kuru (Kiisurath déviz Her bir konsorsiyum iiyesinin
Avro, Sterlin) ’ tutarlars bir ve katlar1 sekdinde yukar cahigtiF1 bankanin cari kuru
yuvarlanacaktir.}
Vadeli
Mevduat/Katilma 1 -
Hesab1 Blokesi — TL
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Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL ye
déniigtiiriilmesinde, tahsilatin
Vadeli TCMB tarafindan agiklanan bir giin yapildigi andaki her bir
Mevduat/Katilna 0.90 oncesinin ahig kuru {Kiisurath doviz Konsorsiyum Uyesi'nin ¢aligtif
Hesab1 Blokesi — (ABD ’ tutarlar bir ve katlari geklinde yukars bankanin s6z konusu yabanci
Dolan, Avro, Sterlin) yuvarlanacaktir.) para i¢in anlk doviz alig kuru
(Kiisuratl déviz tutarlan bir ve
katlar geklinde yukan

yuvarlanacaktr.)

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutariar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar ve Grup Caliganlar;

- Dagitim listelerinin agiklandigt giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almayn hak
ettikleri payin bedelini nakden édeyebilirier. Bu durumda, teminata alman kiymetler ve/veya
dovizler lizerindeki blokaj aym giin kaldinlir.

- Dagitim listelerinin agiklandiga giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gdre almay: hak
ettikleri paym bedelini kismen nakden ddeyebilitler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi igin teminata alman kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin
teminata konu olmas1 durumunda, talep formunda secilmis olan kaymetler en likit olandan en
az likit olana dogru swralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek
suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ve emir iletimine aracilik eden yetkili
kuruluslarm, teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme
ve bedelleri tahsil yetkisi sakhidir.

Yurt f¢i Bireysel Yatmmeilar ve Grup Caliganlan’nin teminatlanmn nakde doniisiimi ile ilgili
riskler talebi giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili aract kuruluglar birbirlerinden farkh kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmas1 sonucunda almaya hak kazamlan paylarn bedelinin teminating
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt fci Bireysel
Yatiimcilar ve Grup Cabiganlar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini
gergeklestirebilmeleri igin teminata alman laymetler iizerinde, hesabm bulundugu Konsorsiyum
Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve
defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dévizler, higbir yazili ya da
sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum
tarafindan, yukandaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat’ lizerinden
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talepte bulunan yatrnmcilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasmdan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun hicbir sekilde sorumiu
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet ahmina iligkin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Orgam’nin i-SPK.45.4 (24.03.2022 tarihli ve 14/461 sk.) sayih i-SPK.45.5
(16.06.2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayih Ilke Kararlart ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi
komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilann, kredi limitleri dahilinde kalmak
kaydiyla kredili bagvurularini kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi
hususunda hangi tarih araligmin esas alimacag, taraflar arasinda akdedilecek cergeve sozlesme
hilkiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimaalar:
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar, sadece info Yatirim’a bagvuruda bulunabilecektir.,

Yurt I¢i Kurumsal Yatmmeilar, pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktannin belirlenen halka arz fiyat ile
¢arptlmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii
saat 12:00°ye kadar Info Yatimm’a ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeilarin bu sekilde
sonradan yapacaklar1 demeler nakden yapilacaktir,

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilar:
Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmeilar, sadece Info Yatinm’a bagvuruda bulunabilecektir.

Yurt Dist Kurumsal Yatinmcilar, pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir. Yurt Dist
Kurumsal Yatinmeilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktaninin belirlenen halka arz fiyan ile
carpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii
saat 12:00°ye kadar Info Yatirim’a 6deyeceklerdir. Yurt Digi Kurumsal Yatirmeilarin bu sekilde
sonradan yapacaklar 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmeilarnin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilatlan yapan yatinm kurulugslar:
tarafindan Info Yatiim’in hesabina aktanltacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri, Info Yatirm
tarafindan tahsil edilince, halka arz i¢in ag1lmis olan asagidaki hesaplara Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi’nin paylan dogrultusunda aym giin yaturilacaktir,

Hesap Sahibi Koray Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S.
Banka QNB Bank A.S,

Sube Avrasya Ticari Merkez Subesi

IBAN Numarasi TR356 0011 1600 0000 0158 4541 41

Hesap Sahibi Orhun KARTAL

Banka QNB Bank A.S.

Sube Avrasya Ticari Merkez Subesi

IBAN Numarasi TR16 0011 1000 0000 0158 4355 58
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c¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarnin halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Grup Caligantan kategorisinden
katilmak isteyen yatinmcilar, agagidaki tiim yetkili araci kurumlarn merkez ve subeleri ile satisa
yetkili emir iletimine araci olan bankalann ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve Grup Cahisanlan kategorisindeki yatinmetlar, agagadaki yetkili
arac1 kurumlann merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine arac1 olan bankalann ilgili
subelerinin yam sira, bu kurumlann, ATM, internet veya telefon bankacihifr subelerine, taleplerini
iletmek icin bagvurabilir. internet, telefon bankacilifi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile
talepte bulunacak yatirimeilann, internet subesi, telefon bankacilifi, mobil bankacilik veya
ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilif hesaplannin olmasi, interaktif
bankacilik taahhiimamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM’de kullamlan manyetik kartlanmin
olmasi) garti aranacaktur,

Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatinimeilar talepleri sadece Info Yatirim
tarafindan toplanacaktir.

Konsorsiyum Lideri info Yatirim®a iliskin iletigim ve bagvuru bilgileri agagida yer almakta olup
her bir konsorsiyum iiyesine iliskin iletisim ve bagvuru bilgileri ise siireg igerisinde igbu bdliime
eklenecektir.

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork, i¢ Kap1 No:188 Atagehir/istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

info Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Etiler, Maslak, Cankaya, S6§itozi,
Ankara, Niliifer/Bursa, Izmir ve Denizli subeleri, Atasehir, Begiktag, Beylikduizii, Goztepe,
Levent, Sisli, Tuzla, Adana, Aydin, Balikesir, Bursa, Gaziantep, Kirikkale ve Mersin frtibat
Biirolars www.infoyatirim.com internet adresi ve Info Trade Pro ve infox mobil uygulamas:

Konsorsiyam Lideri info Yatmm ve her bir konsorsiyum iiyesinin teminata kabul edecegi
kiymetlere iligkin bilgiler siire¢ igerisinde igbu boliime eklenecektir.

d)} Paylarm dafitim zamam ve yeri:
Halka arzdan pay alan yatinmetlann s6z konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket ve Paylarini Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim
takiben ve pay bedellerinin 6denmesi gartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatinmeilarn MKK
nezdindeki hesaplarna aktanlacaktir.

Talebi karsilanan yatimmcilann paylari, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinil igerisinde ve pay bedellerinin
ddenmesi gartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecefi

ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair a¢iklama:

Talep toplama siiresinin baglangicindan once veya talep toplama siiresinin baglamasindan

yatirnmcilara teslimine kadar gegen siiregte agagidaki durumlardan birinin olugmas: halinde

Konsorsiyum Lideri olan info Yatinm, Sirket ve/veya Paylanm Halka Arz Eden Pay Sahibi,

aralarmndaki Halka Arza Araciik S6zlesmesi’ni karsthkli mutabakat ile derhal sona erdirip halka

arzi durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir,

1- Yasama, yiiritme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organiar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesini imkansiz kilacak veya Onemli 6lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmas,

2- Halka arz1 etkileyebilecek savag hali, yangmn, deprem, su baskini, salgin hastalik, enerji kithg
ve benzeri gibi tabi afetler ile toplumsal diizenin siirdiirlilmesine engel olaylarin meydana
gelmesi,

3- Konsorsiyum Lideri veya Sirket tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
pivasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali biinyesindeki
gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasima imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olugsmayacagimn ve/veya piyasalarin durumu itibaryla halka arzdan
beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin éngoriilmesi,

4- Sirket ve igtirakleri ile bunlarn yonetici, dogrudan ve dolayl ortaklan hakkinda paylarin
pazarlanmasini ve halka arz: etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve
Sirket aleyhine, halka arzi énemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorugturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baglatilmas,

5~ Toplanan kesin talebin halka arz edilen pay adedinden belirtilen satiga sunulan pay miktarindan
az olmasi.

Dagitim listesinin Sirket ve Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanmasindan
paylann yatirimeilara teslimine kadar gecen siiregte diinyanin baghca finans piyasalan veya
Tiirkiye'de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugmasi halinde,
halka arza iliskin takas iglemleri, ancak Sirket, Paylarm: Halka Arz Eden Pay Sahibi ve
Konsorsiyum Lideri’nin ortak mutabakati ile tamamlanacaktir. isbu paragrafta gegen sekilde
Sirket, Paylanm Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Konsorsiyum Lideri arasinda mutabakata
varllamamasi halinde s6z konusu Halka Arza Aracilik Sozlegmesi feshedilecek ve halka arz iptal
olmus sayilacaktir,

GSYO Tebligi’nin 11. maddesinin 1. fikras1 kapsaminda; girigim sermayesi yatirim ortaklif
olarak kurulan veya esas sbzlesme degisiklidi yoluyla girisim sermayesi yatiim ortakhifina
doniisen ortakliklarin, paylarimi halka arz yoluyla satabilmeleri i¢in, kuruluglarmin veya esas
sbzlesme degisikliklerinin ticaret siciline tescilini takip eden 18 ay iginde asgari olarak bir girigim
sermayesi vatirimi yapmalari, 3 yil i¢inde ise girisim sermayesi yatinm portfdyiinii bu Teblig
hitkiimlerine uygun olarak olusturmalari, sekli ve esaslan Kurulca belirlenecek halka arz bagvuru
formunu ve formda belirtilen belgeleri tamamlayarak, gikanlmis sermayelerinin asgari %25’ini
temsil eden paylarin halka arzina iligkin 1zahnamenin onaylanmasi talebiyle Kurulahagvurmalan
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zorunludur, Halka arzin sermaye artinmi yoluyla yapilmasi halinde artnm sonrasi sermayenin
asgari %25’ ine tekabiil edecek paylarin halka arz edilmesi gerekmektedir.

GSYO Tebligi’nin 11. maddesinin 2. fikras1 kapsaminda; ortakliklarca 1. fikrada belirtilen siire
igerisinde yapilacak halka arz sonucu asgari %25°lik halka agiklik oranina ulagildiktan sonra da
ctkarilmig sermayenin asgari %25°i oramindaki ortakhik paylarinin halka agik pay statiisiiniin
stirekli olarak saglanmasi zorunludur.

GSYO Tebligi’nin 11. maddesinin 3. fikrasi kapsaminda; 1. fikrada belirtilen 18 aylik siire icinde
girigim sermayesi yatinnmim gergeklestirmeyen; 3 yillik siire iginde ise girigim sermayesi yatinm
portfoyiinii bu Teblig hilkiimlerine uygun olarak olugturarak halka arz bagvuru formunu ve formda
belirtilen belgeleri tamamlayarak Kurula bagvurmayan veya gerekli sartlan saglamadifi igin
bagvurusu Kurulca onaylanmayan ortakliklarn, girigim sermayesi yatinm ortaklifn olarak
faaliyette bulunma haklan ortadan kalkar. Ortakhiklar, ilgili siirenin bitiminden veya Kurulun
olumsuz gorisiiniin kendilerine tebelliig edildigi tarihten itibaren en geg tig ay iginde esas sdzlesme
hilkiimlerini girisitn sermayesi yatinm ortakh@ faaliyetini kapsamayacak sekilde degigtirmek
izere Kurula bagvurmakla yiikiimliidiirler. Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadigi takdirde,
TTK’nin 529. maddesinin 1. fikrasmin (b) ve (c¢) bentleri hikiimleri geregince sona ermis
saylirlar.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan sats fivatinm
uzerinde édenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayr olugan iade bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben izleyen is ginii icerisinde, satigt gergeklestiren konsorsiyum tiyesi
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden ddeyen yatirimcilara iade edilecekdtir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatimmcilann da kiymetlerindeki blokajlar isbu
Izahname’nin 25.1.3.2.b. numarali “Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi”
baglikh béliimiinde anlatildig sekilde kaldirilacakir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
Talep miktarimin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir, Yatinmei bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutan, 56z konusu yatinmeimn dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarnimn dortte birini gecemeyecektir. Ayrica, yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt smr belirleyebileceklerdir. Isbu izahname’nin 25.2.3.f
maddesi kapsammda miikerrer taleplerin dafntima dahil edilmeme durumu saklidr.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8. maddesi uyarmca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan énce
veya satig siiresi iginde yatimmeilann yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmas: hilinde durum fhraggr veya Paylanm Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde, satig siirect durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is ginii iginde
SPKn’de yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve fzahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayinlanmasindan énce pay satm almak igin talepte bulunmug
olan yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayunlanmasindan itibaren 2 is giinii
i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azamni dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden 2 is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarmin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dafitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 i glini igerisinde
Kurul’'un &6zel durumlann kamuya aciklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarnca kamuya

duyurulur,

25,1.10. Yeni Pay Alma Hakkma lliskin Bilgiler
Meveut Sirket ortafmin yeni pay alma haklar, sermaye artirmm yoluyla ilk halka arz
gergeklestirilmesi amactyla tamamen kisitlanmgtir,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri ve
bir paym satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragq ile olan iligkisi haklanda bilgi:
Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duynrusunun ilan edilecedi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinibp nemalandirimayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:
Nemalandiriimayacaktir.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kkisilerin listesi:

isim Sirket \
Orhun KARTAL Koray GSYO

Oru¢ Burak KAVUNCU Koray GSYO o

Tlker Hakan KAYHAN Koray GSYO




Burhan KARADEMIR Koray GSYO

Hasan Recai ANBARCI Koray GSYO

Kadir Kirhan ULUCAY Koray GSYO

Pelin GERGIN Koray GSYO

Hakan KILIC Koray GSYO

irfan KARADEMIR Hun Yenilenebilir Enerji
Hiiseyin OZKAYA Hun Yenilenebilir Enerji
Mehmet OGUZ Koray GYO

Tamer OZDEMIR H29 Solar Enerji

Namik Kemal GOKALP

Info Yatirnm

Hiiseyin Tarkan AKGUL

info Yatirim

Engin Emre SECEN info Yatirim

Yusuf Ali ALAN Info Yatirim

Hilseyin GULER Info Yatiim

Temur KAYHAN Info Yatirim

Hiimeyra ODABAS Info Yatirim

Emirhan BIYIKCI Info Yatirim

Mehmet Nuri GOKALP Info Yatirim

Beyza KAHRAMAN info Yatirim

Ali KARAKAS info Yatirim

Kasim Dilsat KISABACAK | Info Yatiim

Mehmet KOC BM Bagimsiz Denetim A.S.
Ashhan KARAKUS BM Bagimsiz Denctim A.S.
Ozgiir YANAR Reform Hukuk Biirosu
Sinem GUCUM Reform Hukuk Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1, Halka arzin birden fazla iilkede ayni1 anda yapildig1 durumlarda, ba iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi: -

Yoktur.

25.2.2. Ihrageamn bildigi élciide, ihraccinin ana hissedarlar veya yénetim kurulun diyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadidina iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitin esaslar:

a) Yatinmci grubu bazinda tahsisat oranlar:

SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Ara¢larinin Satigr Tebligi’nin 18’ inci maddesinin 4’fincii
fikras hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin en az
ylizde onunun yurt i¢i bireysel yatirimeilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal yatinmeilara tahsis
edilmesi zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmin piyasa deerini,
pivasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranfarini sifira kadar indirmeye veya
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Halka arz edilecek toplam 91.000.000 TL nominal degerli paylann;
» [*]TL nominal degerdeki (%[*]) kismm Yurt igi Bireysel Yatnmcilara,
o [*]TL nominal degerdeki (%[*]) kismt Grup Caliganlarna,
o [*] TL nominal degerdeki (%[*]) kisma Yurt Ici Kurumsal Yatnmecilara,

¢ [*] TL nominal degerdeki (%[*]) kism1 Yurt D11 Kurumsal Yatirimcilara
gergeklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikligili ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukanda belirtilen tahsisatlarm orami talep toplama neticesinde Sirket’in onay1 ile asagidaki
kogsullar cergevesinde info Yatirim tarafindan degistirilecektir.

- SPK’min 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayih Ilke Karan uyannca, talep toplama siiresi
sonunda bir yatinmer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, antlan grubun tahsisat oranmdan diger gruplara kaydirma vapilamayacaktur,
Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmasi durumunda ise kalan kisim serbestce diger
gruplara aktanlabilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmme: grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmas: halinde, tahsis
edilen pay tutarmin en az %50’sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirrm fonlarina vefveya
otomatik katilim sistemi emeklilik yatirrm fonlanna dagitilmas1 ve her bir kurumsal yatinmec
bazinda dagtilacak pay tutarmun %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy
yonetim girketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan sdz konusu simrlama %3
olarak uygulanir. Portfoy yonetim sirketleri ve portféy yonetim girketlerinin yonetim, denetim
veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iligkide bulunduklan tiizel kisilerin kendi
nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutan, yeterli talep olmas:
halinde, halka arz tutarinin %2’sini gegemez.

¢) Bireysel yatinmcilar ve ihra¢ccinin ¢ahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagtim
yontemi/ydntemleri:

Yurt igi Bireysel Yatinmcilar ve Grup Calisanlari’na dagitim, esit dagitun yontemine gore
yapilacaktir, Bu gruplar igin iletilen taleplerin bu gruplara tahsis edilen pay adedinden az olmasi
halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu gruplar igin iletilen taleplerin bu gruplara tahsis edilen
pay adedinden fazla olmas1 durumunda; T.C. Kimlik nutnarasi veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatinimer bazinda teklegtirme esasina gére aym ve/veya farkh aract kurumiardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasmna sahip olan yatirimci
emitlerinden en vilkksek tutarli emir dikkate almacaktir, Ayn1 T.C. kimlik numaras1 veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar igin tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirzmer sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir, Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirnmetl sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekjlde dagitim
igslemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi aragl
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dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt siir koyan yatinmeilar agisindan gdzden gegirilecektir. Miktarm bu alt sminn
altinda kalmasi halinde yatinme: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmec1 gruplarina veya belirli difer gruplara tammabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edihne kriterleri:

Grup Caliganlan tahsisat grubu igin bagvuracak yatirimcilarma dahil olan katihmeilann talep
toplama tarihleri itibanyla Grup Calisanlan tanumnn sartlarin saghyor olmalan gerekmektedir.
Grup Cahsanlar’nin  belirlenmesinde  Sirket tarafindan Info Yatwrim’a talep toplama
baglangicindan once iletilen liste esas almacaktir. Grup Caliganlari ve/veya dier tahsisat
gruplarina herhangi bir ayricalik taninmayacaktir,

¢) Tek bir bireysel yatimmerya dagitilmas: dngoriilen asgari pay twtar:

Yurt Ici Bireysel Yatrmeilar ve Grup Caliganlan’na dafitim, esit dafitim yontemine gore
yapilacaktir. Bu gruplar igin iletilen taleplerin bu gruplara tahsis edilen pay adedinden az olmasi
halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu gruplar i¢in iletilen taleplerin bu gruplara tahsis edilen
pay adedinden fazla olmasi duwrumunda; T.C. Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras
kullanilarak yatinmer bazinda teklegtirme esasina gbre aym ve/veya farkh araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatiimc:
emirlerinden en yiiksek tutarly emir dikkate almacaktir. Aym T.C. kimlik numarast veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar igin tahsis edilen toplam lot miktart talepte bulunan yatirime: sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alm talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirnmcr sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagiim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamamm
dagiilincaya kadar devam edilecektir. Dagiim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt sininn
altinda kalmasi halinde yatinmer istegine uygun olarak listeden gikartlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt igi Bireysel Yatimmecilar ve Grup Caliganlan grubunda, esit dagitim yéntemi kullanilacaktir
ve bu gruplar igin iletilen taleplerin, bu gruplara tahsis edilen pay adedinden fazla olmas: balinde
miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yitksek miktarh talepleri dikkate almacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlan icin iletilen taleplerin bu gruplara tahsis edilen
pay adedinden fazla olmasi durumunda; bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarm toplam
talep adetleri isbu Izahname’nin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan
hakkinda bilgi” baglikli boliimiinde konu edilen azami talep miktan ile kargilastirilacaktir. Azami
talep miktari1 asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Caliganlari’nmn
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taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra sdz konusu yatirime: igin toplam azami
talep miktan olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve Grup Cahganlan igin iletilen taleplerin bu gruplara tahsis edilen
pay adedinden fazla olmasi durumunda; T.C. Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras:
kullanularak yatinmer bazinda teklestirme esasma gore aym vefveya farkhi araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatinmeilara ait
emirlerden en yiiksek tutarh emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir, Bu gruplar i¢in
tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatitimer sayisina béliinecek ve bu suretle bulunan
tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan
yatirimel sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir, Bu sekilde dagitim iglemine bu gruplar
icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasas: araglarnmn tamam dagitilincaya kadar devam
edilecektir. Dagiim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt simir koyan
yatinmeilar agismdan gdzden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde
yatirimel istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Miikerrer laleplerin lespiti amaciyla yapilan kontroller sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmast halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilann en
yiiksek miktarl1 2. talep tutarlan da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satiga sunulan pay tutarinin
tamamim karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu gekilde devam edilecektir.

¢) Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kogullan ve erken sonlandinlabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkmda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, iglemi
yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, dagitim listelerinin onaylandig giinii takip eden is giind
talepte bulunduklan Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay
miktarlarmi §grenebilirler,

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.
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25.3. Paylarin fiyatmm tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyat: ile talepte bulunan yatirimeimn katlanacai
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 [*] TL olarak belirlenmigtir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatrim ve Konsorsiyum Uyelerinin halka arzda talepte bulunan
yatinmeilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler, siireg igerisinde igbu boliime
eklenecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatmin belirli olmamas
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatnin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu olduguna dair bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet paym satis fiyat: [*] TL olarak belirlenmis olup Info Yatirsm Menkul
Degerler A.§. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatinin belirlenmesi igin
yapilan degerleme galigmasinda “[+]” ve “[*]” yontemleri kullanilmigtir. Fiyat Tespit Raporu, isbu
Izahname’nin 5 numaral ekinde yer almakiadr.

Halka arz fiyatiun belirlenmesinden nihai olarak Koray GSYO ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
sorumludur,

Fiyat Tespit Raporu’nun ekinde yer alan Sorumluluk Beyani’nda da yer aldig iizere Info Yatirm,
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayih karan uyarinca SPK’nin
11.04.2019 tatih ve 2019/19 sayih haftahk biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden; SPK’nin
ilgili kararinda belirtilen niteliklere sahip oldugunu ve bagimsizhk ilkelerine uydugunu,
Izahnamenin bir pargas: olan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan bilgilerin, sahip oldugu tiim bilgiler
gercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas igin her tiirlii 5zenin gsterilmis oldugunu beyan etmistir.

Farkh degerleme yontemleri ile farklh tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin
kullantlmasi durumunda farkli degerlere ulagilmas: miimkiin olup tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlan, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzm baslangi¢ tarihinden en az ii¢ giin 6nce Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nda (www kap.org.ir), Sirket’in internet sitesinde (www.koraygirisim.com) ve Yetkili
Kurulugun (www.infovatirim.com) internet sitesinde yayimilanacakuir,

25.3.3. Yeni pay alma hakka lasitlanmgsa yeni pay alma hakkanin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmugtir.

Yeni pay alma haklarinm kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevout ortak Orhun KARTAL
menfaat saZlayacaktir. Halka arz edilen paylar karsihgindan paylar oramnda Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi fon elde edecektir. Yine mevcut ortak, dolayli yoldan menfaat eldd edebilir. Zira
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Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolayi
ortak, hem kar payt hem de meveut paylarmin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilir.
Aynca halka arz edilen paylarm ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylaninm degerinin
belirlenmesi agisindan bir 6lgiit olmasi da dolayli bir menfaat saglayabilir.

25.3.4. Ihrageimn yonetim kurulu iiyeleri ile yionetimde séz sahibi Kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarmn egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile icerisinde
bulunulan yl igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihracg
paylan igin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatnin karsilastiriimas::
Yoktur.

25.4. Araahk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkmda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler isbu izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadir,

Sitket paylarinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar ve Grup Calisanlan kategorisinden
katilmak isteyen yatmmecilar, igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan tiim yetkili aract
kurumlara talepte bulunmak i¢in bagvurabilir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatnmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatmmalar sadece info Yatmm
aracilityla talepte bulunabilecektir.

25.4.2, Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinim isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve 6deme
istemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.) ve MKK (Merkezi Kayit Kurulusu
A.$.) tarafindan gergeklestirilecektir,

25.4.3. Araabk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracilig1” yoluyla satiga
aracilik edecektir. Bu nedenle satista yitklenimde bulunan herhangi bir kigi va da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihk sizlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi ile Info Yatirim arasinda 29.07.2025 tarihinde “Halka
Arza Aracihk Sézlesmesi” imzalanmus olup sdz konusu sozlesme, sozlesme kapsamina giren
yitktimliiliiklerin karsilikli olarak yerine getirilmesi veya bu sézlesmede belirtilen nedenlerle
feshedilmis olmas halinde kendiliginden o tarihte sona erer.

Bununla birlikte $irket, Paylanm Halka Arz Eden Pay Sahibi ve paylarnn halka arzimi
gergeklestirccek aract kuruluglar arasindaki “Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi” de [*]
tarihinde imzalanmigtir. 86z konusu sdzlesme, taraflan tantics bilgiler, Sirket paylarnm halka
arzina aracilik edilmesi, s6zlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bil
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turtl, satigin yapilacagy yatirmmctlar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve konsorsiyumun hak,
yikiimlilik ve taahhiitleri, aracithk komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger
yikiimlillikler, satig, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kogullarmna
iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Paylarm halka arzinda; Paylarnm Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satig geliri, Sirket,
6zkaynalk/halka arz geliri elde edecektir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan Info Yatiim arasinda gikar catigmas:
veya herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Info Yatinm ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi yoktur. info Yatrim’mn, halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracihk
komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzm bagarisina baglanmig bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir.

Halka arza aracihk edecek diger Konsorsiyum Uvyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda cikar gatismast veya herhangi bir
menfaat gatigmas1 bulunmamaktadir,

Sirket ile 30.06.2025 tarihinde sona eren déneme iliskin enflasyona gore diizeltilmig finansal
tablolarin bagmsiz denetimini yapan BM Bagimsiz Denetim A.$. arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. BM Bagimsiz Denetim A.$.’nin dogrudan veya dolayh olarak halka arzn
basarisina baglannms bir ekonomik gikart bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim A.S., Sitket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Sirket ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nu hazirlayan Reform Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atismast bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Reform Hukuk Biirosu’nun dogrudan veya dolayh olarak
halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik gikan bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu,
halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanhik hizmetieri karsihginda damgmanhk ticreti elde
etmektedir.

Bunlann disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadir.

S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28 numaral “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” baghkh
békimiinde detayl olarak verilmektedir,

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem gbrmesi icin bagvuru yapihp yapimadifi ve biliniyorsa en
erken iglem gérme tarihleri:

Sitket paylarmin halka arzina iliskin hazirlanan Izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu
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iglem gorebilmesi, BIAS mevzuatmn ilgili hiikiimleri cercevesinde Borsa Istanbul Yénetim
Kuruly’nun verecegi olumlu karara baghdur,

Paylarin Borsa’da iglem gorme tarihi, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun yapacag duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylarmm BIST — Ana Pazar’da islem gérmesi igin Borsa Istanbul’a bagvuru yapilnug olup
Borsa Istanbul’un gbriisii isbu Izahname’nin “I. Borsa Gériigi” boliimiinde yer almaktadr,

26.2. ihrageimm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amag¢lanan paylarla es zamanh olarak:

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraginin bagska bir grup payinin veya sermaye piyasas: araclarinm tahsisli/nitelikhi
yatinmecilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araclarinm sayisl,
nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur,

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicithgm esaslar:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadig:
Planlanmamaktadar,

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA IiLISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarum halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Sirket icinde Aldigr Gérevier
Hall)l:la gzi];l:ilen Adresi Pay Sahipligi Haricinde Onemli
¥ Mahiyette [iski
Levent Mah. Cémert Sok,
Yapikredi Plaza Sitesi B Biok, . s
Orhun KARTAL No:1B, i¢ Kapt No:21, Besiktag / Yénetim Kurulu Bagkani, Pay Sahibi
Istanbul
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27.2. Paylarim Halka Arz Edecek Ortaklarmm Satisa Sundugu Paylarin Nominal Degeri
Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin satiga sundugu paylar agagida tabloda gdsterilmistir.

Pay
Nawa /' fil =N ?\;:tﬁ?l{:ll Toplam H;ll;am«r::'z
Grubu | Hamiline |Imtiyazlar | Pay Sayis1| Grup Pay = P
- Degeri {TL) Sermayeye
Oldugn Sayisma (TL) Oram (%)
Oram (%)
B Nama Yoktur. |27.000.000 8,08 1,00 27.000.000 7,42
Toplam 27.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 27.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazih
paylarin halka arz sonrasi olusacak 334.000.000 TL’lik B grubu paylar igindeki payr %8,08
olurken, halka arz sonras: olusacak 364.000.000 TL'lik Sirket sermayesine oram %7,42 olacaktr.

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Ortagn Ad, Halka Arz1 Yapilacak Ortak Sati;1 Yapilacak Paylarm Halka
No SoyadyUnvam Paylarm Nominal Arz Sonras Sirket Sermayesindeki Pay
Tutar (TL) Oram (%)
1 Orhun KARTAL 27.000.000 7,42

Halka arz éncesi ve sonrasmnda Sirket sermaye yapisiun agagidaki sekilde olmas: planlanmaktadar.,

] Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras)
Ortagim Adi Pay
Soyadi Grubu | Sermaye Tutar: | Sermaye Payr | Sermaye Tutan1 | Sermaye Pay
(TL) (%) (TL) (%)
A 30.000.000 30.000.000
h 1
Orhun RARTAL 270.000.000 00,00 243.000.000 7200
Halka Agik Kisim B 0 0,00 91.000.000 25,00
Toplam A+B 300.000.000 100,00 364.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinm artinlmamasina iligkin taahhiitler:

a) Ihracel tarafindan verilen taahhiit;

Sirket’in 29.07.2025 ve 2025/18 sayil1 Yonetim Kurulu karar ile;

Sirket tarafindan halka arz edilen paylann Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig tarihten

itibaren 1 (bir) ytl boyunca;

(i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi yapiimamasima ve
Sirket paylarmin dolagimdaki pay miktannm bu suretle artirilmamasina,

(i1) Sirket paylannin dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol acacak gekilde satisa veya halka
arza konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasma ve

(v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup 56z konusu hususlar kapsaminda 29.07.2025 tarihli taahhiit vesj

Begiidag V.0, STFI3111T5
Marsis Ho: 05771511175000001




b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahibi Orhun KARTAL, 29.07.2025 tarihli taahhiitnamesi ile; Sirket
paylannmin Borsa Istanbul’da iglem gormeye bagladif: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip
oldugu Sirket paylarm, dolagimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak gekilde satiga veya halka
arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurt
digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunmayacagim ve by siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagma dair bir a¢iklama yapmayacagim ve aynica Sirket paylarmin halka arzina iligkin
Izahname’nin onay tarihinden itibaren 1 (bir} y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarin:, paylarin
halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satmayacagmi, bagka yatirimei hesaplarina virmanlamayacagin veya Borsa istanbul’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satis iglemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii;

Giinliik Alim Emri Taahhiidii, Taahhiit Eden adma Giinliik Alim Emri Taahhiidi Siiresi boyunca
piyasa sartlarina gore; halka arz fiyat ve/veya altindaki seviyelerden pay alinmasi ve/veya ahm
emnri girilmesi esasina dayanan bir fiyat destekleme mekanizmasdir.

Taahhiit Eden, Halka Arz Eden Pay Sahibi olan Orhun KARTALdir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL adma Sirket paylarinm Borsa’da islem gormeye
bagladig1 giin dahil olmak fizere 5 iglem gunii siireyle (Giinliik Alim Emri Taahhiidii Stiresi} her
gin ag1bs seansmda, halka arz fiyatindan, Info Yatirim araciifa ile 5.400.000 adet giinliik gegerli
alim emri girecektir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler 5 is giinti siireyle sl olup
girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 1y giinii i¢inde halka arz fiyati, o giin icin Borsa’da gegerli taban fiyatin altmda kahyor ise
5.400.000 adet ginlitk alim emri girme yiikimliikigii tamamlanmis sayilr,

5 is giinii iginde halka arz fiyat: o giin Borsa’da gecerli tavan fiyatmn iistiinde kaliyor ise 5.400.000
adet giinliik alm emri o giin gecerli fiyat araliginin tavamndan girilerek o ig giinii igin Sirket’in
meveut pay sahibi Orhun KARTAL’1n alim emri girme yilkiimliiliigii yerine getirilir.

Griinliik Alim Emri Uygulamasi boyunca satin alinan Sirket paylari, Borsa’da Giinliik Alim Emri
Taahhudii Siiresi iginde (5 is giinii) satisa konu olamayacaktir,

Sirket’in meveut pay sahibi Orhun KARTAL, ayni zamanda geri alim emni taahhiidii kapsammda
pay alnmast halinde, alman paylarn 1 yil sireyle halka arz fiyatinin altinda satisa
sunulmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.
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S6z konusu giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yiiksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satig duyurusunda belirtilen halka arz fiyati olacak olup s6z konusu halka arz fiyatinin
Uzerinde alin yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatimin, Giinlitk Alum Emri Taahhiidii Siiresi
i¢inde o giin Borsa’da gecerli tavan fiyatinin Gistiinde kalmas: durumunda halka arz fiyatinin
altindaki fiyatlardan alim yapilmasi miimkiin olabilecektir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler;
Isbu bbliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, Sermaye Piyasasi Mevzuat kapsaminda verilmesi
gereken taahhiidii de icermektedir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,

¢} Taahhiitlerde yer alan diger dnemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER{

28.1. Halka arza iligkin fhraceimn elde edecedi net gelir ile katlanacag tabmini toplam ve
pPay basma maliyet:

Sirket, halka arzdan [*] TL briit gelir elde edecektir, Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan
[*] TL briit gelir elde edecektir.

VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 32’nci maddesinin 4’tincti fikras1 uyarinca; paylarm ilk hatka
arzinin, hem sermaye artirimi hem de ortaklarin sahip oldugu paylarin bir kismmin satig1 suretiyle
gergeklestirilmesinden dolayy; aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri, halka arz edilecek
paylarin nomiral degeri ile jhrag degeri arasindaki fark iizerinden alnacak Kurul licrett ve Borsa
Istanbul Islem Gérme Basvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar'm birbirine olan oram gozetilerek
Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan kargilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminm
nominal degeri {izerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [+] TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay basma diigecek
maliyetin ise [*] TL olmasi beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de [*]
TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kinlim agafidaki tabloda yer almaktadr:

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket ;;’:;Argk
SPK Kurul Ucreti [*] [*] []
Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Uereti
| (BSMV Dakil) 130.200 91.569 38.631
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dabil) 382.200 382.200 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) [*] [] [*]
Reklam / PR Gidetleri (KDV Dahil) [*] [*] [*]
Hukukeu Gérlisii (Vergiler Dahil) 312.500 219.780
| Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) 1.260.000 1.260.000
Rekabet Kurumu » 25.600 25.600]
i 63.299 63.299
=
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Diger [*] [*] [*]
Toplam Maliyet [*] [] [*]

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 91.000.000 64.000.000 27.000.000
Pay Basina Maliyet [*] [*] [*]
Net Gelir [*] [*] []

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:
Halka Arz Gerekgeleri:
- Sirket’in 6zkaynaklannin giiglendirilmesi,
- Sirket’in igletme sermayesinin gliclendirilmesi,
- Sirket’in bilyiime hedeflerine ulagma ve devamliliginin saglanmasi,
- Sirket’in yeni yatirim imkanlarmin finanse edilmesi,
- Sirket’in mevcut yatiimimndan kaynaklanan borg yiikiiniin azaltilmasa,
- Sirket’in rekabet giiciiniin artirilmas:,
- Potansiyel miigteriler nezdinde meveut giivenilirligin ve sayginhigin artirllmasi,
- Siirdiriilebilir kurumsal yapinm ve raporlama standartlarmin gelistirilmesi,
- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
- Sirket paylarmmn likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigiik maliyetle borglanma imkantma kavugulmast
olarak sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullamm Yerleri:

Paylarint Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL’n halka arz yoluyla pay satigindan elde
edecegi gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikanlmasi ile bulunan net gelir, ilgili ortagin
tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artinmm yoluyla ihrag edecegi 64.000.000 TL nominal degerli pay karsilig1 elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diigiildikten sonra kalan kisminin; Sirket’in 29.07.2025
tarih ve 2025/16 say1h y6netim kurulu karar ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor
cergevesinde kullamlacak olup s6z konusu rapor isbu izahnamenin ekinde (Ek/7) yer almaktadir.

Ihrag edilecek 64.000.000 TL nominal degerli pay karsihr elde edilecek kaynaktan halka arz

maliyetleri diigiilditkten sonra kalan kismun:

— %70 inin girigim sermayesi yatirimi imkanlarimn finansmaninda kullanilmasina,

— %30 unun mevcut yatinmindan kaynaklanan borcun ddenmesinde kullamimasina,

— Ihtiyag duyulmast halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10 kadar
geeis yapilabilmesine

karar verilmistir.

Girisim Sermayesi Yatirnm Imkanlarinm Finansmam

Halka arzdan elde edilecek kaynagin %70’ine karsilik gelen kisminin; basta iiretim, sanayi,
yenilenebilir enerji teknolojileri ve turizm olmak Gizere, yiiksek bliylime ve biiyiik pazar yaratma
potansiyeline sahip scktorlerde faaliyet gésteren; teknoloji, iiriin, iiretim yontemi veya hizmet
modeli geligtiren, rekabet avantaji yitksek vizyoner girisimcilerin yenilikgi projelerine yatirim
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yapmak amaciyla degetlendirilmesi planlanmaktadir. Ayrica, iiriin veya hizmet agisindan
rakiplerine kiyasla avantajli bir konumda bulunan ancak kapasite ve finansman yetersizligi
yasayan girisimcilere finansal ve yonetsel destek saglanmas: da hedeflenmektedir.

Ek olarak S$irket, halihazirda yatinmi bulunan sirketlere sermaye artirimi, bor¢ verilmesi,
finansman saglanmasi vb. sekillerde yeni yatinm karan alabilecek olup Sirket, yatim yapos
oldugu sirketlerin devam eden yatirimlannin genisletilmesi ve sonuglandirtimas: igin gesitli
yatinmlar yapabilecektir.

Meveut Yatirnmndan Kaynaklanan Borcun Odenmesi

Fiili faaliyet konusu solar panel tasiyic1 koustriiksiyon sistemleri iretimi olan Vergo Enerji
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.§. (Vergo Enerji)’nin sermayesini temsil eden paylarin %25°lik
kisim 23.05.2025 tarihinde Sirket tarafindan satin alinmugtir. Vergo Enerji’nin %25'ine tekabiil
eden paylarin ahig bedeli 47.500.000 Amerikan Dolan olup bu bedelin 300.000.000 TL'lik kism
taraflarca dilzenlenen Mutabakat Protokolii ¢er¢evesinde 26.02.2025 tarihinde Sirket tarafindan
Sdenmigtir. Halka arzdan elde edilecek net gelirin %30’una karsihk gelen kismunin Vergo
Enerji’nin satm alimindan kaynaklanan borcun édenmesinde kullanilmasi planlanmakta olup
borcun kalan kismi Sirket 8zkaynaklar ile kargilanacaktir,

Thtiyag¢ duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10 kadar gegis
yapabilecektir.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim alanlannda kullanimina
kadar gecen siire zarfinda; s6z konusu kaynagmn, basta (TL) mevduat/katlma hesabi olmak iizere
¢esitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katk
saglanmas: planlanmaktadir.

29, SULANMA ETKiSi

Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrast

Halka Arz Fiyata

[*]

Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artirnm)

64.000.000 TL

Sirket Icin Halka Arz Maliyeti

[*]

Halka Arz Hasillatt

[+]

Net Hasilat

[*]

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (30.06.2025)

901.644.262 TL

[¢]

Cikarilmes Sermaye

300.000.000 TL

364.000.000 TL

Pay Basima Defter Deferi

3,0055 TL

[*]

Meveat Ortaklar icin Pay Bagina Sulammna Etkisi
(Pozitif)

[*]

Mevcut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi
(Pozitif)

Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi

Yeni Ortaklar icin Pay Basma Sulanma Etkisi
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29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Ortaklik paylarimin halka arzi mevcut ortaklarin riighan haklarinm kisitlanarak sermaye artirimi ve
ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar igin %[*] oraninda sulanma etkisi olacak
olup 1 TL nominal degerli pay: i¢in sulanma etkisinin miktari [*] TL’dir.

29.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalann durumunda (yeni pay alma
haklarim knllanmamalari darumunda) sulanma etkisinin tutan ve yuzdesi:

Mevecut ortaklar igin %[*] oraminda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay1
i¢in sulanma etkisinin miktar1 [+] TL dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde danigmanlik hizmeti veren taraflar agagida belirtilmigtir.

Kurum Danismanhk Hizmeti
Info Yatirim Aracilik Hizmetleri
Reform Hukuk Biirosu Hukuki Damigmanlik Hizmetleri
, . 30.06.2025 Tarihinde Sona Eren Doneme iligkin
BM Bagumsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri J

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile digiincii kigilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname; sekt6r yaymlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklanndan elde edilmis tarihsel
pazar verilerine ve 6ngoriilere yer vermektedir. Izahname’de ticiincii sahis bilgilerinin kullamildign
yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir. Bu gibi iigiincii sahis bilgilerinin izahnamede dofru bir
bi¢imde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor yaymlarmnda veya diger herkese
agik bilgi kaynaklaninda {igincii sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle
birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemistir.

Sirket, bildigi ve ilgili Ggiinci sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanhs ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz
konusu bilgilerin aynen alimdigini beyan eder.

Finansal Tablolar
30.06.2025 tarihinde sona eren démeme ait finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar BM
Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili ozel bagimsiz denetim raporu

hazirlanmigtir.
Bagimsiz Denetim
Finansal K'::ﬁ:iﬁﬁ;:g:ﬂ Bagimsiz Denetim | Kurulusunua Sorumlu | Giriis /
Tablo Dénemi 4 Kurulusunun Adresi | Ortak Bay Denetgisinin | Sonug
Unvam
Adh Soyada
- . Barbaros Mah, Ahlat
ﬁaf:r’ :;;;:g M Bag"zséz Densiin Sok. No:1 Mehmet KOG Olumlu
o Ataschir/Istanbul
y2Zan be
Rarbangs Mah,
iy
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30.06.2025 tarihinde sona eren déneme ait 6zel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi
goriigii:

“Gorigtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 30 Hazivan 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte song eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TFRS lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

Bagimsiz Hukukcu Raporu
Isbu Izahname’de kullanilan Bagimsiz Hukukgu Raporu, Reform Hukuk Biirosu tarafindan
hazirlanmig olup izahname eki 6’da sunulmakiadir.

Unvam Reform Hukuk Biirosu
Adresi Yesilova Mah. Aziz Sok. No:9-13 D:1 Kiigiikcekmece/Estanbul
Telefon 02124521919

Bu [zahname’de Sirket’in iginde bulundugu sektére iligkin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslar ile finansal tablolar: denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarnm Sirket ile higbir
iligkisi olmadag gibi Sirket tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlar elde etme hakki
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym: kisiler, Sirket tarafindan daha énce
istihdam edilmemigler ya da Sirket’ten herhangi bir dicret almamugslardir. Sirket’in yénetim ve
denetim organlarindan herhangi birinde iiye olmamiglardir. Ayrca bu kisi veya kuruluslarn
(yetkili kurulug olan Info Yatirim Menkul Degerler A.S. disindaki) halka arza aracilik eden yetkili
kurulug olan Info Yatinm ile de herhangi bir baglantilart bulunmamaktadir.

Faaliyet gosterilen sektdre iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgiitlerinin yaymnlams olduklan kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden
olugmaktadir.

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimn finansal yatirimlan
hakkmda bilgi:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibanyla yatirim portfoyinde, GSYO Tebligi uyarinca yatinm
yapilmyg 5 adet girisim sermayesi yatiimi (Vergo Enetji, Fiberlast, Exen Elektrik, Sportiz ve
Monai) bulunmaktadir.

Sirket’in yatitim portfSyiinde yer alan girketlere iligkin detayl: bilgilere asagida yer verilmektedir.

1) Vergo Enerji

Ticaret Unvam Vergo Enerji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Kurulus Yeri Tiirkiye A
Faaliyet Konusu Elektrik Uretimi [\
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Sermayesi 50.000.000 TL
Yatirim Tarihi 23.05.2025
Toplam Yatirim 47.500.000 USD
Thracc’’nm Sermaye Pay: (TL) 12.500.000
Ihrager’mn Sermaye Pay: (%) 25,00
Finansman Yintemi Ozkaynak
Cikig Tarihi Devam etmektedir.
2) Fiberlast
Ticaret Unvam Fiberlast Fiber Lazer Sistemleri ve Teknolojileri A.S.
Kurulus Yeri Tiirkiye
Faaliyet Konusu Fiber lazer teknolojileri
Sermayesi 46.500.000 TL
26.05.2025
Yatirnm Tarihi 11.07.2025 (%)
28.07.2025 (*)

Toplam Yatinm

1.330.000 USD

1,664.200 TL (*)

4.992.600 TL (*)
Thracer’mn Sermaye Payi (TL) 18.414.000
Thra¢er’nin Sermaye Payi (%) 39,60
Finansman Yoéntemi Ozkaynak
Cikig Tarihi Devam etmektedir. 1

(*) Fiberlast'm 09.07.2025 tarihli genel kurul karan ile sermaye artitmma gidilmis olup sermayesi,
1.700.000 TL’den 46.500.000 TL’ye artirilg, bu kapsamda Koray GSYO, ilave 17.768.000 adet C grubu
payin sahibi olmugtur, Béylelikle Fiberlast’in 46.500.000 TL sermayesi igerisinde Koray GSYO, toplam
18.414.000 TL sermayeye tekabiil eden %39,60 oranindaki paylann sahibi olmugtur. Fiberlast'in soz
konusu 44.800.000 TL’lik sermaye artimmimnda Koray GSYO nun paymna diigen 17.768.000 TL’lik kismin
11.111.200 TL’lik kism1 sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan olup kalan 6.656.800 TL’lik kisim ise
nakden artirlmugtir. Nakden artirilan 6.656.800 TL’lik kismin %25’ine tekabiil eden 1.664.200 TL’lik
kisim 10.07.2025 tarihinde, %75'ine tekabiil eden 4.992.600 TL’lik kisim da 28.07.2025 tarihinde

Sdenmisgtir,
3) Exen Elektrik

Ticaret Unvam Exen Elekirik Sanayi ve Ticaret A.S,
Kurulus Yeri Tiirkive

Faaliyet Konusu Elekirik aksamu tiretimi

Sermayesi 1006.000.000 TL

Yatirim Tarihi 16.06.2025

Toplam Yatirim 5.000.000 TL

Thracer’nmin Sermaye Payi (TL) 5.000.000

Ihrager’mm Sermaye Pay: (%) 5,00

Finansman Yintemi Ozkaynak

Cilas Tarihi Devam etmektedir.
4) Sporttz

Ticaret Unvam Sporttz Spor Yatinmlan A.S.

Kurulus Yeri Tiirkiye

Faaliyet Konusu Spor hizmetleri =
Sermayesi 3.974.662,50 TL [\
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Yatirnm Tarihi 16.06.2025

Toplam Yatirim 1.000.000 USD

Ihraccr’min Sermaye Pay: (TL) 2.131.350

Ibracer’mn Sermaye Payi (%) 2,27

Finansman Yontemi Ozkaynak

Cikis Tarihi Devam etmektedir.
5) Monai

Ticaret Unvam Monai Finansal Planlama A.S,
Kurulng Yeri Turkiye

Faaliyet Konusu Finansal planlama damgmanli
Sermayesi 27.616.162,10 TL

Yatinnm Tarihi 29.06.2025

Toplam Yahirmm 8.850.000 TL

Ihrager’nm Sermaye Payi (TL) 217.350

Ihraccr’nin Sermaye Pay (%) 0,79

Finansman Yéntemi Ozkaynak

Cikis Tarihi Devam etmektedir.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Gzetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar'in elde tutulmas: ve elden
gtkartmas: sirasimda elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesi hakiinda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isby Izahname tarihi itibaryla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate
almarak hazirlanmustr. Ozellikli durumiarda yatirmelarin vergi damsmanlarina damsmas:
gerektigi Gnemle hatirlatilir. Isbu Izahname tariki itibaryla yiiviirlikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin

hatta mevzuatin gerive yonelik olarak da degisebileceginin goz ondinde bulundurulmas:
gerekmektedir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklan Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi:

a. Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi Aqisindan:

Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklannin tiim kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. (5520
sayih Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.5/1-d-3)

Girigim Sermayesi Yatinim Ortakliklarnn kurum kazanglan kurumlar vergisinden istisna olmakla
beraber, bu ortakliklarin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanglan, ortaklara dagitilsin
veya dagiilmasin, ortaklik biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisine tabidir. (5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.15/3) Bununla beraber, ortaklik biinyesinde yapilacak kurumlar
vergisi kesinti orani Bakanlar Kurulu’nca sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran gecerlidir
(2009/14594 sayih B.K.K). Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak ortaklik
biinyesinde vergi kesintisine tabi tutulan kazanglarin ortaklara kar pay: olarak dagitilmas halinde,
kar dagitimina bagh vergi kesintisi yapilmasi s6z konusu olmayacaktir (Kurumlar Vergisi I No.ln
Genel Tebligi Bolim: 15.6.1).

KORAY iR}
YATIRIM s
Levert Mah, Cbmy = 168 !nfo M
No: 1 g iyt 21 -Gl e ;
Begiifas V.D. : 5771511175 Barbarosiliah. Ihla )
Mecsis Nor 05771511 175000001 T Kapt Nov12ff At]:
Bogazigi Kunufer 4./1

Mersis No:J 7800675700011



b. Gelir Vergisi Diizenlenmesi A¢isindan:

Gelir Vergisi Kanunuw'nun 94-6/a maddesi uyarnca girigim sermayesi yatinm ortakliklarinm
portfSy isletmeciligi kazanglan tizerinden, dagitilsin dagilmasin, gelir vergisi tevkifat yapilacag
belirtilmis ve bu oran %0 olarak belirlenmis ise de sonradan yuriirliiZe giren ve halen viiriirliikteki
5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun Gegici 1. maddesinin (1) nolu fikrasinda yer alan “bu
kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmuy kazang ve iratlar iizerinden Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94. maddesi uyannca ayrica kesinti yapilmaz.” hilkmii nedeniyle Gelir Vergisi
Kanunu’mm bahsedilen 94/6-a hiikmiiniin uygulanmas sbz konusu degildir.

Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhg Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi;

a. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg Paylarmin  Elden Cikarilmasi Karsihginda
Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi:

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen GSYO paylartmin elden ¢ikarilmasinda uygulanacak stopaj
oranlar1 agagrdaki gekildedir:

1) Tam ve dar miikellef gercek kigiler tarafindan elden ¢ikanlan GSYO paylarinda stopaj orani
%0 olarak dikkate alinacaktir. Séz konusu paylar, 1 yildan uzun siire elde tutuldugunda da stopaj
%0 olarak uygulanacaktir.

2) Tam ve dar miikellef kurumlar tarafindan elden ¢kanlan GSYO paylarinda ise vergileme, payi
elden ¢ikaran sirketin durumuna gére belli olacaktir. Anonim, limited ve sermayesi paylara
béliinmiis komandit sirketler ve bunlara benze yabanci sirketler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenleme ve denetimine tabi fonlar ve bunlara benzer yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artigi kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayil: Sermaye Piyasas:
Kanunu’na gore kurulan yatirs fonlari ve yatim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlhigi’nca belirlenenler ile bunlara benzer yabanci fonlar tarafindan elde
edilenlerde stopaj oram %0; digerlerinde de %10 stopaj uygulanacaktir. S3z konusu paylar, bir
yildan uzun siire elde tutulur ise stopaj aym sekilde %0 olarak uygulanacaktir.

b. Hisse Senetleri Kar Paylarinmn ve Temettii Avanslarinmn Vergilendirilmesi:

Gergek Kigiler

Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) bendinde 4842 sayith Kanunla
yaplan degisiklikie, tevkifat karm dagitilmas: asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin
4842 sayth Kanunla degisik (94/1 -6-b) maddesi uyarmca, tam miikellef kurumlarca; “tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve by vergiden muaf
olantara, dar miikellef gergek kigilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere” dagtilan kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1- d maddesinde kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan ve aym Kanun’un 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya
dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglann ortaklara dagitim1 halinde, kar
pay1 dafitimina bagh tevkifat yapilmayacakur {Kurumlar Vergisi | Numaral Genel Tebligi Boliim
15.3.9).
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GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nin 75, maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili “kar
paylanmin yaris1” gelir vergisinden miistesnadr.

GVK’nin 94. maddesine gore;

“Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi
miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, GVK'min 75. maddesinin 2,
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan”,

“Tam miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef gergek kisilere, dar miikelief kurumlara
(Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihgiyla kar pay: elde edenler harig) ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, GVK’mm 75. maddesinin 2. fikrasimn
(1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazil kar paylanndan”, %10 vergi tevkifat: yapilr.

GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, 2025 yih igin 330.000 TL’yi agan Tirkiye’de tevkifata tabi
tutulmus olan menkul sermaye iratlan beyanname verilmesini gerektirecektir.

Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz
hisse senedi verilmesi kar dagstinn sayllmadif i¢in tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden menkul sermaye iradi sayllmadigindan, bunlann beyan
edilmesi s6z konusu degildir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 6demelerinin tevkifat: yoluyla vergilendirilmesi tam
miikellef gergek kisiler igin yapilan agiklamalar gercevesinde yiirlitiilmektedir. GVK’nin 86.
maddesinin 2. fikras) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirlerin tamami Tiirkiye’de
tevkifat suretiyle vergilendirilmig olan iicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yilhik beyannameye tabi degildir. Ancak,
dar miikellef gergek kisilerin tevkif suretiyle vergilendirilmemis gelirleri meveut ise GVK’mn 101,
Maddesinin 5. fikras1 uyannca, mallarin ve haklarm elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve
iratlarin1 mal ve haklann Tiirkiye’de elden ¢ikanldig yerin vergi dairesine miinferit beyanname
ile bildirmek zorundadur.

GSY(Q’lara Yatirim Yapan Kurumlar Aqisidan Getirilen istisnalar:
31.05.2012 tarih ve 6322 sayih Amme Alacaklarimm Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile;

A. Girisim Sermayesi Fonu: Vergi Usul Kanunu’nun 325/A maddesi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi olarak Tiirkiye’de kurulmug veya kurulacak olan
girigim sermayesi yatirnini ortakliklarina sermaye olarak konulmas: veya girigim sermayesi yatirim
fonu paylannin satin alinmasi amaciyla, ilgili dosnem kazancindan veya beyan edilen gelirden
girisim sermayesi fonu ayrilabilir. Bu fon, kurum kazancinin veya beyan edilen gelirin %10’unu
ve 0z sermayenin %20"ini agamaz. Bununla birlikte 6z konusu tutann GSYO’lara yapilan
yatimun elden ¢ikarilmasindan itibaren 6 ay icinde bu maddede belistilen amagla yeniden
kullaniimamasi halinde vergiye tabi olacaktir.
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B. Istirak kazanglar istisnasi: Kurumlann tam milkellefiyete tabi girigim sermayesi yatinm
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsileisi
Vastasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikelief kurumlar ile paylanmi Tiirkiye’deki bir igyeri
veya daimi temsilcisi vasitasiyla elinde bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr
Odemeleri tevkifata tabi degildir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 15/2 ve Md. 30/3). Bu
kurumlarin, diger mikellef kurumlardan aldiklan kar paylar, igtirak kazanc: olarak kurumlar
vergisinden istisnadir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 5/1-8- 1). Kurumlar vergisi matrahina dahil
edilen bu kar paylan igin dagtim1 yapan yatinm fon ve ortakhig1 biinyesinde ddenmis olan vergi,
alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon
ve ortakhgmdan alinan net kar paymin gegerli kesinti orani kullanlarak briitlestirilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiitkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci vasitas olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar payr ddemeleri tam miikellef gergek kigilere 6denen kar
paylarmna iligkin yapilan agiklamalar ¢ercevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir, Menkul
sermaye iratlan iizerinden tevkif suretiyle alinmug vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai
vergi olup (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmarms menkul
sermaye iratlaninin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

33. IHRACCT VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN HAKKINDA
BILGI

33.1. Ihrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarmn sonradan tekrar satisina dair
kullandif1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair
beyanlan:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullammna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:
Yoktur.

334. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger aqk ve objektif kosullar
haklanda bilgi:
Yoktur,

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satisimn gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kogullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satig esnasinda yatiimcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilinis uyarn notu;

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM izZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
33A.1 Izahname kullanim izmi verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimHk bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi itibaryla
yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili
bilgiye nereden ulagilabilecesi haklanda aciklamas:

Yoktur.

338 IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKiL} KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun Kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmis uyan:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagrdaki belgeler Levent Mah. Cémert Sok. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok, No:1B, I¢ Kap
No:21, Begiktas/istanbul adresindeki Thrager’nin merkezi ve basvuru yerleri ile ihra¢er’nin
internet sitesi (www.koravgirisim.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine actk tutulmaktadr:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.)

2) hragoimn izahnemede yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

EK 1: Sirket’in Esas S6zlegme’si

EK 2: §itket’in Genel Kurul I¢ Yonergesi
EK 3: BM Bagimsiz Denetim A.S. Tarafindan Hazirlanan Sirket’in 30.06.2025 tarihinde sona
eren doneme iligkin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu
EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumbuluk Beyam
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EK 5: Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Reform Hukuk Biirosu Tarafindan Hazirlanan Bagimsiz Hukuke¢u Raporu ve Beyam
EK 7: Fonun Kullamm Yerlerine iliskin Yonetim Kurulu Karan ve Raporu

EK 8: Katilim Finans ilkeleri Bilgi Formu
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